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BAO CAO NGANH NHUA

TIEU DIEM
Nganh nhwa thé gi&i

= Sau khiing hoang kinh té 2008-2009, Trung Quéc vuon 1&n vi tri s6 1 vé san xuét nguyén liéu nhya
toan cau, chiém 28% vao ndm 2015, cung v&i d6 1a sy sut gidm san lwong tai nhirng khu vwe kinh té
phat trién nhw B&c My, EU hay Nhat Ban. Tuy nhién, v&i nhu cAu tiéu thu nguyén liéu cho san xuét
trong nwéc Ién (Trung Quéc hién la cong xwdng nganh nhya va la quéc gia xuat khau san pham nhya
I&n nhat thé gidi), Trung Quéc déng thoi 1a qudce gia nhap khau nguyén liéu nhwa I6n nhat (chiém
20% nhu cau nhap khau toan cau). My, Chau Au va Trung Déng la nhirng khu virc xuét khdu nguyén
liéu nhwa I&n nhét, cac khu vuc trén cé nén cong nghiép héa dau phat trién 1au doi, san lwong nguyén
liéu nhwa san xuét gia tang trong khi nhu cau st dung nhwa khéng con nhiéu déng lwc tang truwdng.

= San lwong nhwa san xuét va tiéu thu toan cau chiu dnh hwdng kha rd béi khiing hoang kinh té, tai cac
thoi diém khang hoang kinh té thé gi¢i (phan I&n bt ngudn tir khing hodng ndng lwong, dau ma),
san lwong nguyén liéu nhwa san xuét va tiéu thu cling chiu tac déng suy gidm ré rét. Sau khing hoang
kinh té toan cau 2008-2009, téc d6 tang trwdng san lweng nhwa toan cau hién duy tri 6n dinh & mac
3-4%/nam va duwgc bao sé tang trwdng binh quan 4-5%/nam tir 2017-2020.

= Chi s tiéu thu chat déo binh quan dau ngudi cao nhét tai cac khu vuc Béc My, Tay Au va Nhat Ban,
tuy nhién téc do gia tdng chi s nay tai cac khu vuc trén & mirc thap do nhu ciu da bao hoa (<3%/nam),
thay vao do, cac nén kinh t& dang phat trién tai chau A, chau Phi hay Trung Au cé mirc tang truéng
5-7%/n&m. Chau A v&i sw phat trién manh mé ctia Trung Quéc, An Do va Déng Nam A sé |4 dong luc
chinh cho tang trwdng nganh nhwa toan cu trong twong lai ddng thoi ciing la tam diém dau tw cla
nhirng tap doan trong linh virc hdéa nhwa trén thé gioi.

= Nganh nhya chiu sw dnh hwéng bdi nguyén liéu dau vao cho san xuét chi yéu la ché pham tir dau
ma, khi thién nhién va than da. Bién dong gia clia cac ngudn nguyén liéu héa thach nay anh hwéng
trwe tiép t&i chi phi san xuat ctia nganh nhwa. Bac My va Trung Dong la hai khu vue lya chon cong
nghé san xuét nguyén liéu nhya chi yéu tir khi thién nhién, Trung Quéc lwa chon than da lam dau
vao san xuét, phan con lai cta thé gi¢i lwa chon cong nghé san xuét tv ddu mé. Trong giai doan 2014-
2015, gia dau tang cao trong khi gia khi thién nhién va gia than da thap, nhitng khu virc san xuét
nguyén liéu nhwa nhw Bac My, Trung Déng, Trung Quédc c6 loi thé vé gia thanh san xuét va gia tang
thi phan trén thj trweng xuét khau nguyén liéu nhya toan cau. Trong giai doan ntra cudi ndm 2016,
khi gia dau va gia than da téng tré lai, gia nguyén liéu nhuwa tai cac khu vuc trén thé gidi ciing quay
dau tdng sau mot giai doan gidm sau khi gia dau cham day.

= DAu ra chinh ctia nganh nhya & nganh bao bi déng géi, vat liéu xay dwng va cdng nghiép ché tao.
Thu nhap binh quan dau ngudi, ty 1& dan cw tAng trung lwu ciing nhw ty 1& d6 thi hoa tang dan thic
day nhu cau xay dung, nha &, tiéu dung tang cao. V&i cac dac diém trén két hop véi quy md dan sé
I&n tai cac nén kinh té dang phat trién, chau A sé& 1a dong lwc chinh cho dau ra nganh nhya thé gigi
trong twong lai. Trong co ciu xay dwng toan ciu, chau A van tiép tuc chiém ty trong I&n nhét, ty trong
ctia chau A ndm 2005 chi 31% va dwoc duw bao sé chiém 46% trong tdng dau tw nganh xay dung toan
cau ndm 2020. Tai chau A, chi phi dau tw cho xay dwng tdng manh trong giai doan 2012-2020 & Trung
Quéc, An Do va boéng Nam Aséla dong lwe chinh cho dau ra nhém nganh nhwa vat liéu xay duwng.
Trong khi d6, tdng trwdng nhu cau st dung bao bi nhya toan cau dwoc dw bao & mic 5.6%/nam tw
nay t&i 2020 véi gia tri wéc dat 375 ty USD (ndm 2014, gia tri nganh bao bi nhya toan cau dat 270 ty
USD). Chau A sé thay ddi co' cAu tiéu thu bao bi ctia thé gidi. Néu nhw nam 2010, lwgng bao bi nhya
tiéu thu tai My dirng dau thé gidi, cao hon 70% so véi nwéc dirng the 2 1a Trung Quéc thi dw bao toi
nam 2017, Trung Québc sé vwot qua My vé san lwong tiéu thu nhwa bao bi.

= V6i dién bién gia dau dwoc dy bao sé duy tri & mirc 6n dinh 55-60 USD/thung, gia khi thién nhién

duoc duw bao sé van & murc thap khi san lwong khai thac tiép tuc gia tang, gia than da quay tré vé

murc thip nhu giai doan 2014-2016 sau khi cac mé than tai Trung Quéc quay tré lai khai thac véi sb

ngay khai thac trong nam gia tang (trwéc d6 dong thai cat gidm sb ngay khai thac than va thanh tra
A
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cac hdm mé cudia chinh pha Trung Quéc da khién gia than da tang dot bién trong niva ndm cubi 2016),
cac yéu tb trén sé hé tro gia nguyén liéu nhwa duy tri 6n dinh trong ndm 2017. Gia dau tang tré lai
sau khi tao day vao giai doan cudi 2015-d4u 2016 sé la dong lwc I6n thuc ddy Trung Quéc tiép tuc gia
tang khai thac than da, st dung lam nguyén liéu cho nganh céng nghiép héa nhwa khdng 16 ctia minh
nhdm gidm phu thudc vao dau mé nhap khau.

= Nhuwa sinh hoc sé & xu hwéng chiém [inh trong twong lai, thay thé cho cac san phdm nhwa cé ngudn
gbc tir nhién liéu hoa thach. Hién tai, nhwa sinh hoc méi chi chiém 1% téng san lwong nhwa toan cau,
tuy nhién dwoc dy bao sé tang tredng tr 15-35%/nam trong giai doan 2015-2020. Chinh phu tai cac
nwéc tién tién hién khuyén khich phat trién céng nghé nhwa sinh hoc dé (ng dung nhiéu hon trong
thue té, nhivng cong nghé nay dwoc dw bao sé thay ddi birc tranh nganh coéng nghiép nhwa trong
twong lai. Nam My hién dang 1a khu v sdn xuét nhién liéu sinh hoc va nhya sinh hoc I16n nhét thé
gidi.

Nganh nhwa Viét Nam

= Nganh nhya Viét Nam la nganh céng nghiép non tré, tuy nhién cé téc do tang trwéng an twong, dat
murc 16-18%/na&m trong giai doan 2010-2015. Nhu cau tiéu thu nhya gia tang, chi sé tiéu thu chat déo
binh quan dau nguwoi ca Viét Nam ndm 2015 da vwot mire trung binh thé gidi.

= Tinh t&i nam 2015, nganh Nhwa trong nwéc cé gia tri wéc dat 9 ty USD, co cAu gia tri nganh nhya
Viét Nam thudc vé 4 nhém nganh chinh: Nhya bao bi (39%), Nhya gia dung (32%), Nhwa xay dwng
(14%) va Nhya k¥ thuat (9%). Trong nwée hién cé khoang 2.000 doanh nghiép hoat dong trong nganh
nhwa (tap trung chi yéu tai mién Nam, chiém 84% téng s6 doanh nghiép toan quéc), chi yéu la cac
doanh nghiép vira va nhd, tap trung phan I&n vao nhém bao bi va nhwa gia dung.

= Kha nang tw chi ngudn nguyén liéu ctia nganh nhwa trong nwéc con thap. Trong nwéc hién chuwa tw
san xuat duwoc PE, san xuat dwoc 15% nhu cau PP, 30% nhu cau PET, 50% nhu ciu PVC. Téng
nguyén liéu nhwa san xuat trong nwéc chi dap ing dwoc khoang 20% nhu cdu mdi ndm, 80% con lai
phu thudc nguyén liéu nhap khau khién cac doanh nghiép nhwa trong nuwéc khé cha déng trong ké
hoach san xuét kinh doanh khi gia nguyén liéu nhap khau ludn chiu tadc dong béi bién dong gia cac
nhién liéu hoa thach nhw ddu md, khi thién nhién hay than da kém véi d6 1a van dé ty gia. Viét Nam
cht yéu nhap khdu nguyén liéu nhwa PE, PP tir Trung Déng, Dong Béc A, trong khi d6, PVC ch yéu
dwoc nhap tir cac qudc gia Dong Bac A nhw Nhat Ban, Dai Loan va mét sé quéc gia Dong Nam A dé
bu dap thiéu hut do trong nwéc khdng dap (rng dd. Tw 1/1/2017, thué suat nhap khau nguyén liéu
nhwa PP tang tir 1% I&én 3% sé& gay ap lwc chi phi dau vao lén cac doanh nghiép san xuét bao bi PP
trong nwéc, chinh sach nay nhdm bao hé doanh nghiép sén xuat nguyén liéu nhuwa PP trong nuéc
(Cong ty TNHH Loc héa dau Binh Son).

= Nganh nhya trong nwéc hién st dung 03 cdng nghé chinh trong san xuét: ép duc, thdi/phun va ép
dun. Hau hét may mac thiét bi trong nganh déu duwoc nhap khau, ndm 2015 nganh nhwa nhap khau
khoang 715 triéu USD, chd yéu tir Trung Quéc (38%) va khu viec Dong Béc A (44%). Diéu nay cling
khién cac doanh nghiép trong nganh dbi mat véi i ro bién dong ty gia, nhat la trong thdi ky tinh hinh
kinh té-chinh tri cac nuwéc trén thé gi¢i bat 6n khién gia tri nhirng déng ngoai té chinh bién déng.

= M&i ndm, nganh nhwa Viét Nam xuét khdu khoang 2 ty USD cac mat hang nhwa, trong d6 chai yéu la
nhém nhwa bao bi cé gia tri gia tdng thap. Bén canh do, trén 60% gia tri nhwa xuat khau dén tir cac
doanh nghiép FDI cé hé théng trang thiét bi hién dai, dap ng dwoc cac yéu ciu khat khe cua thi
trwdrng quéc té.

= Nganh nhua trong nwéc cé6 mire dd canh tranh twong dbi cao khi cac doanh nghiép trong nganh phai
chiu strc ép tlr phia nha cung cp nwéc ngoai khi phu thudc 80% vao nguyén liéu nhap khau, thiéu tw
chii vé ngudn nguyeén liéu khién cac doanh nghiép cang can day manh chiém linh thj truéng dau ra
nhdm da&m bao mirc loi nhuan ky vong. Cac san phdm nhwa mang tinh twong déng cao, lwa chon cla
khach hang da dang tir cac san pham trong nwéc va nhap khau khién vi thé ctia doanh nghiép déi véi
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khach hang muc tiéu twong ddi thp. Bén canh do, véi quy mé va tiém nang cla thi triéng tiéu ding
cling nhw co' s& ha tang, nganh nhwa Viét Nam c6 strc hut twong déi Ién déi véi nhivng nha dau tw
nwéc ngoai (v&i cdng nghé va ngudn vén 16n) lién tuc ddy manh hoat déng dau tw, thau tém cac
doanh nghiép nhya trong nwéc. Diéu nay cling dat ra nhiéu thach thire ddi véi doanh nghiép nhya
trong nwéc trwdc nguy co canh tranh gia tdng trén chinh san nha va cé thé bj thau tém trong twong
lai.

= V& cac doanh nghiép trong nganh nhua, hwéng loi tlr gia nguyén liéu dau vao sut giam trong giai
doan 2015-2016 do gia dau thé gidi gidm, cac doanh nghiép nhwa trong nwéc mé rong quy mod, dau
tw trang thiét bi, gia tang san lwong va cai thién dang ké bién loi nhuan. Cung véi do, giai doan viva
qua chirng kién sw héi phuc cda thi trudng bat dong san-xay dwng, nhu ciu nha &, nang cap co sé&
ha tang la dong lwc chinh cho nganh nhwa xay dwng. Thu nhap binh quan dau ngudi gia téng, co cau
dan sb tré két hop ty 1& d6 thi hda, ty 1& dan trung lwu gia tdng va théi quen s dung bao bi nhya la
nhirng déng Iwc chinh cho nganh nhwa bao bi. Nganh b4t dong san dwoc dy bao sé dat dinh vao nam
2018 trwde khi di vao giai doan bdo hoa két hop nhu cau clia nganh hang tiéu dung duwoc dy bao sé
tiép tuc &n dinh Ia hai déng lwc chinh cho dau ra clia nganh nhwa trong nwéc, trong tm 1a nhém nhua
vat liéu xay dwng va nhya bao bi.

Nhan dinh, khuyén nghi dau tw

Dau ra 6n dinh tlr nganh hang tiéu dung sé gitp nganh nhwa bao bi duy tri tbc dé tang trwdng 6n dinh, xu
hwéng gia nguyén liéu dau vao duy tri & mirc thap van 1a yéu tb tich cwc tac dong 1&n bién loi nhuan cla
nhém nganh nay.

Dau ra phu thudc vao nhu ciu xay dung va chu ky nganh bat dong san khién nganh nhwa VLXD chiu tac
dong khong nhd tir chu ky bat ddng san. Nganh bat déng san dwoc dw bao sé dat dinh vao nam 2018 sau
dé sé& chivrng lai khién rli ro dau ra dbi véi cac doanh nghiép nhwa VLXD trong dai han. Tuy nhién, trong
trung han 2017-2018, chuing tdi van danh gia tang trwdng va bién loi nhuan clia cac doanh nghiép nhya
VLXD la kha quan.

V6i trién vong phat trién ctia nganh nhwa, ching t6i khuyén nghi tich cwc danh cho cac coéng ty nganh
nhya.

= Trong ngan han (duéi 1 ndm): dau tw vao cac cong ty nhya vat liéu xay dwng hwéng loi tir chu ky
bat ddng san va nhu cau xay dwng ha tdng, dan dung téng cao, tiéu biéu nhw BMP, NTP, DAG,
DNP... Pau tw vao mét sd cong ty bao bi nhwa (bién lgi nhuan khéng cao nhw nhém nganh nhua
VLXD tuy nhién d4u ra 6n dinh sé la strc hit danh cho nhirtng cb phiéu nhém nganh bao bi nhua),
tiéu biéu nhw AAA, RDP, VBC...

= Trong trung han (2-3 ndm): gitv virng quan diém kha quan danh cho céc cong ty nhwa xay dwng
do nhu cau tir thi triérng nha dat, ha tang. Mang nhwa bao bi, ngoai nhirng doanh nghiép néu trén
c6 thé chi y thém NNG, sau qué trinh dau tw vao mang hoat déng méi ky vong dem lai loi nhuan
cling c6 thé duwoc xem xét dau tw.

= Trong dai han (3-5 ndm): nganh hang nhya bao bi gitr mic tang trwdng 6n dinh do nhu cau tw
nhom nganh tiéu dung. Nhoém nganh nhwa vat liéu xay dwng cé thé chirng lai sau 2-3 nam nira
do nganh bat dong san dwoc dw béo sé di vao chu ky bao hoa.

A ——
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DANH MUC VIET TAT

VLXD Vat liéu xay dwng

PIE PolyPropylene

PS PolyStyrene

PVC Poly VinylClorua

HDPE High-density Polyethylene

LDPE Low-density Polyethylene

LLDPE Linear low-density polyethylene

PET PolyEthylene Terephthalate

EU Khu vuec cong ddng chung chau Au

NAFTA Khu vue thwong mai tw do Béc My

CAGR Ty |é tang trwdng kép hang nam - Compound annual growth rate
Olefins T chirc cac qubc gia xuat khau dau mé

OPEC T chirc cac qubc gia xuat khau dau mé

CTO Coal-to-Olefins: phwong phap san xuét Olefins tir than da

MTO Methanol-to-Olefins: phwong phap san xuat Olefins tir Methanol
NGLs Khi thién nhién l1dng — Natural Gas Liquids
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A. TONG QUAN NGANH NHU’A THE GIOI
I. So lwoc lich str hinh thanh va dic diém cGa nganh nhwa thé gi&i
1. Téng quan vé Chéat déo & Nhwa

Vat liéu déo néi chung hién hiru hang ngay trong cudc sbng con ngudi. Vat liéu déo sir dung trong san
xuét tlr nhirng vat dung trong ddi sbng cho dén nhirng sé&n phadm cong nghiép, gan lién véi cude séng
hién dai ctia con ngwdi. Ching 1a nhivng vat liéu cé kha nang bj bién dang khi chiu tac dung cuia nhiét, ap
suéat va van gilr dwoc sw bién dang d6 khi thoi tac dung. Vat liéu déo dwoc st dung rong rai dé thay thé
cho cac san phadm lam tr vai, gé, da, kim loai, thay tinh...vi ching cé d&c tinh bén, nhe, khé v&, dé tao
hinh va da dang mau s&c. Vat lieu déo dwoc phan loai thanh hai nhém chinh: Nhya (“Plastic” bao gém
nhwa nhiét déo - Themorplastics va nhwa nhiét ran - Themorsets) va vat liéu dan hoi (“Elastomers”— dién

hinh nhw cao su, silicon...).
oW

_ Déng goi
Thanh pham e

Nhya la mot thuat nglr chung cho mét loat cac vat
liéu déo téng ho'p hodc ban tdng hop dwoc st dung
phd bién, rng dung réng khép trong hau khap céac
nganh cong nghiép. Ching ta c6 thé bat gdp vatlieu  as"
nhuwa khép moi noi, chung hién hiru tai moi ngéc -
ngéach trong cudc séng, khién nhirng sinh hoat hdng ﬁ
ngay tré nén dé dang, an toan va thu vi hon. s

Phan phéi %
SU DUNG

.‘ Nguyén liéu
nhwa

VONG PO
Chuyén hé SAN PHAM

monomer

Vat liéu nhya ciing 1a hop chét hiru co, gidng nhw
g6, gidy hoac len. Cac nguyén liéu phuc vu san xuit  HOANHUA
nhwa 1& nhitng san phdm cé ngudn gbc tw nhién
nhu xenlulozo, than da, khi thién nhién, mudi va di
nhién quan trong nhét Ia dau mé.

SAU SU DUNG
7 Rac thai
Chuyén héa
nang lwong Y

Nguyén liéu
hoéa thach

KHAI THAC Tal ché
T —
Biéu dé 1: Ty trong str dung chét déo toan cau Biéu dé 2: Ty trong sir dung nhya nhiét déo toan cau
Chét déo dan héi, 10%
Nhwa nhiét Khéac, 22%

ran, 15%
PE, 38%

PVC, 15%

Nhwa nhiét
déo, 75%

PP, 25%

Ngudn: ICIS

Nhwa nhiét déo, v&i nhirng dac tinh héa ly ndi troi (khd néng tai st dung) cling nhw gia thanh thip hon
s0 v&i nhirng loai chat déo khac chiém linh 75% trong co cdu st dung chét déo toan cau. Pwoc tng dung
réng rai trong nhiéu nganh céng nghiép, nhwa nhiét déo ngay cang chirng té vi thé clia loai vat liéu hang
dau trén thé gidi, vwot qua nhirng vat liéu truyén thdng nhw da, thép, g, vai, thay tinh... Trong co' cau
nhwa nhiét déo, PE (v&i cac dan xuat HDPE, LDPE, LLDPE) va PP duoc s dung nhiéu nhat, chiém trén
60% tdng san lwong nhwa nhiét déo, trng dung chil yéu trong san xuét bao bi, mang boc hay cac san
pham gia dung...V&i ty trong 15%, PVC 14 loai nhya nhiét déo dwoc ng dung nhiéu thir ba, chd yéu
duwoc st dung san xuét vat liéu nganh xay dwng (dng nwéc, khung ctra) hodc mang boc.
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Thuat ngl "nhwa" cé ngudn gbc tir tiéng Hy Lap "plastikos" cé nghia 1a phu hop cho viéc duc, tao hinh.
S& di nhw vay do vat liéu nhwa cé tinh mém déo, trong qua trinh san xuét, né duwoc dic, ép dé chuyén
héa sang mét loat cac cAu truc khac nhw phim, sgi, tAm, éng, chai, hop, va nhiéu hinh dang khac.

Phan loai nguyén liéu nhya:
- Theo hiéu &ng ctia nhwa véi nhiét dd: gébm 2 loai

= Nhwa nhiét déo: khi nung nédng dén nhiét dd chay sé chdy mém ra va khi nguéi sé déng ran lai,
tinh co' hoc khéng cao so véi nhya nhiét rdn nhung cé kha néng tai sinh dwoc nhiéu 1an. Vat liéu
nhwa nhiét déo phd bién nhat bao gébm PolyEthylen (PE), va dan xuét ctia ching (HDPE, LDPE,
LLDPE), PolyPropylen (PP), PolyStyren (PS) va PolyVinyl Clorua (PVC). S&n pham dau ra chinh
clia vat liéu nhya nhiét déo phd bién 1a bao bi nhya, vat liéu xay dwng, san phdm tiéu dung, thiét
bi dién/dién tlr va d6 ndi that/gia dung...

= Nhwa nhiét ran: 1a hop chat cao phan t&r c6 kha nang chuyén sang trang thai khéng gian 3 chiéu
dwéi tac dung cla nhiét d6 hoac phan rng héa hoc va sau dé khéng nong chady hay hoa tan tr&
lai dwoc niva, khdng co kha nang tai sinh. Vat liéu nhwa nhiét ran phé bién bao gébm cac loai nhua
epoxy, melamine, phenolic, polyurethane, va nhwa urea. Nhwa nhiét ran chi yéu dwoc s dung
trong xay dwng, d6 noi that, van tai, chat két dinh, thiét bj dién t&r, mwc in va cac loai chét pha...

- Nhwa PE (Polyethylen)
- Nhwa PP (Polypropylen)
= Nhwa PVC (Polyvinyl Chloride)
= Nhuwa nhiétdéo g

Nhya PS (Polystyren)

= Nhwa PET (Polyethylen Terephthalate)

Véatliéu Nhva g - Nhwa ky thuéat (PA,PC...)

- Phan loai theo trng dung: gém 3 loai

= Nhuwa théng dung: dwoc si dung nhiéu, gia ré va xuét hién trong nhiéu vat dung hang ngay (PP,
PE, PS, PVC, PET,...), trong dé 2 loai nhya théng dung nhét 1a PE va PP chiém dén 48,5% nhu
cau ctia nganh nhya thé gisi.

= Nhwa ky thuat: c6 tinh chat co hoc vwot troi so véi nhwa thong thueng, dwoc dung trong san
xuét cac méat hang cong nghiép (PA, PC...).

= Nhwa chuyén dung: |4 loai nhya dwoc tdng hop dé st dung riéng biét cho tirng trwérng hop.
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Trong pham vi bdo céo, ching ta sé& chi tap trung phan tich nhwa nhiét déo, loai vat liéu phd bién nhat
trong cac loai chat déo.

Trén toan ciu, nhya 13 vat liéu quan trong cta bat ky nén kinh té nao, cé do phua rong rai trong nhiéu
nganh céng nghiép san xuét hang hoéa va dich vu. Hién tai, khdng cé nganh kinh t& nao khéng st dung
vat liéu nhwa nhw mot yéu td dau vao hodc san pham tiéu dung cubi cung.

Chu yéu dwoc ché xuét tir nguyén liéu dau mé,
vat liéu nhwa tiéu thu khoadng 4%-6% san lvong
dau khai thac toan cau, phan Ién dwoc ché xuét
tlr nhirng khi thai trong qua trinh khoan va lgc
dau. Lich str phat trién ctia nén cong nghiép chat
déo néi chung va nhya noi riéng da chirng kién 200

sw thanh cong trén toan cau, san lwvong nhya

trén thé gi6i da ting trwdng lién tuc trong hon 60 150

nam qua va trong nam 2015, tang trwdng hon 1989, 94
3.5% so v&i cung ky 1én 322 triéu tan, tr mirc 1.7

300

250

; ) 100
triéu tan nam 1950, san lvgng nhya thé gidi da
tang trwdng binh quan 8.4%/nam trong giai doan
1950-2015. o0

Tl nam 1989, vat liéu nhya da vwot qua vat liéu 0
I&n nhat trén thé gioi.

. . . a Vat liéu nhya Vat ligu thép
Céng thire chuyén doi:
. Biéu dé 3: D6 phu theo don vj thé tich (ty it
1 kg nhyra = 1 lit P ; (ty 1t

8 kg thép =1 lit

Trong bdi cdnh ngudn tai nguyén dan bi can kiét, thé gi&i co xu
hwéng chuyén dbi str dung tir cac vat liéu truyén théng nhw
thay tinh, da thuéc, g va kim loai... sang vat liéu nhya. biéu
nay c6 dwoc nhd vao nhirng dac tinh ndi trdi cda vat liéu nhua
so v&i cac chét liéu khac nhuw:

Vat liéu
Nhuva

- Kha nang tai sinh,
- Kha néng tao dang san pham,
- Kha nang chiu nhiét, chéng an mon, chéng thdm,

- Gia thanh twong dbi thap.

2. Lich str nganh nhwa thé giéi qua cac giai doan

Lich str clia véat liéu nhwa co tir hon 100 nam trwére, so voi cac vat liéu truyén théng khac, vat liéu nhya
twong déi hién dai. Viéc st dung vat liéu nhya vao cudi thé ky triedc da gitp xa hoi loai ngudi dat dwoc
nhirng tién bd cong nghé quan trong. Nhitng buwdc di diu tién cla nhirng vat liéu nhwa ban téng hop-
“cellulose nitrate” xuét hién vao cudi nhirng nam 1850 bang viéc két hop va bién déi nhirng soi cellulose
cung axit nitric. “Cellulose nitrate” da gdp nhiéu that bai tai thoi gian diu, khi méi dwoc phat minh béi
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Alexander Parkesine, truéc khi dwoc cdng ching biét dén nhuw vat liéu nhwa dau tién cla thé gidi vao
nam 1862.

Nhirng nam 1900

Tuy nhién, sw phat trién cta “cellulose nitrate* khéng dwoc bao lau, dac tinh dé chay cla loai vat liéu nay
da can tré (ng dung cuia né trong viéc san xuat hang loat cac thiét bi bang k¥ thuat dic. Nhivng ndm 1900
chirng kién sw phat trién manh mé cda loai hop chat mé&i mang tén “cellulose acetate” da khac phuc dwoc
nhuwoc diém cda “cellulose nitrate“. Hop chat méi nay sau d6 dwoc st dung rong rai trong san xuat nhirng
san pham nhw mang boc ctrng va vai khdng thdm nwéc hay cac bd phan than may bay.

Vao nam 1907, Bakelite - mé6t loai vat liéu nhwa cing va den, dwgc phat minh béi Leo Hendrick
Baekeland, mot nha héa hoc ngudi Bi, d6 ciing la d4u 4n d4u tién cha nhya tdng hop dwoc clp bang
sang ché chinh thirc. Puwoc [am tir axit cacboxylic va formaldehyde, nhia Bakelite thwéng dworc gia ¢
thém bang chat don (soi hoac gd) dé tang tinh én dinh.

Nhwa Bakelite dwoc st dung rong réi trong viéc san xuét cac san pham tiéu dung khac nhau, déc tinh
cach nhiét tuyét voi da giup no tré thanh vat liéu ly twéng cho may say téc, ta radio, gat tan thubc va may
anh... Nhya Bakelite cling cé nhirng d&c tinh twong tw nhw gé, dwoc siv dung phd bién trong cac thiét bi
xe hoi, loai vat liéu nay cling dwgc str dung dé tao nén nhirng loai vai can moéng chju ap lwc cao, trng
dung trong nganh céng nghiép vién théng mai ndi tai thoi diém do.

Tiép sau dd, béng sang ché dau tién cho hop chat PVC da duoc cip vao ndm 1914, gidy bong kinh ciing
dwoc phat hién trong thoi gian nay.

Nhirng nam 1920

Nam 1922, mét nha héa hoc ngudi Birc, Hermann Staudinger da c6 nhirng kham pha lam thay d6i b
mat clia nganh cdng nghiép nhwa. Trong qué trinh lam viéc véi chat déo tdng hop, 6ng da phat hién ra
réng vat liéu nhwa dwoc hinh thanh tir chudi hang ngan phan t& lién két v&i nhau, dwoc goi la
"superpolymers" — m& ra buéc ngodt phat minh ra nhiéu loai vat liéu nhwa méi sau nay.

Nam 1921, may ép phun dau tién dwoc thiét ké, day la nén tdng cho nhirng may mac san xuét nhya ngay
nay.

Nhirng nam 1930

Hai bwdc tién trong nhitng ndm 30 d& m& dau cho qua trinh san xuét hang loat ctia nganh coéng nghiép
nhwa. Dau tién, cac nha san xuéat da biét cach chiét xut nhya tir ddu mé - polystyrene, polyme acrylic va
polyvinyl clorua déu dwoc tao nén theo cach nay. Sau do, cong nghé ép dic da duoc cai tién va hoan
toan tw ddng vao ndm 1937. PVC tiép tuc phat trién nhanh chéng va dwoc st dung dau tién lam cap dién
nam 1930.

Polyamide ciing dwoc phat trién vao thdi gian nay va polystyrene 1an d3u tién dwoc san xuét thwong mai
vao nam 1937 khi nguwoi ta tim thdy mét bién phap tiét kim ngan qua trinh polime héa.
Polymethyl methacrylate (acrylic hoac "Perspex") cling dwgc phat minh vao théi gian nay, va téi nam

1935 da bat dau dwoc st dung trong san xuat budng lai may bay va trong cac man hinh bao vé khac.

Céc loai nhwa epoxy dau tién dwoc phat trién tai Thuy ST vao ndm 1938 dwoc (rng dung chinh trong nha
khoa va y hoc do ¢6 tinh két dinh nhw keo. Nhwa gia dung ngay cang xuét hién nhiéu hon khi “urea
formaldehyde”tr& nén phd bién do cac san phdm nhya “urea formaldehyde” hap dan, sang mau, pht hop
v&i 16i séng hién dai.

Nhirng nam 1940

Thé chién Il déng vai trd nhw mét cu hich I&n cho nganh nhua. Vé cong nghé thiét ké, san pham tiéu dung
duwoc hwédng loi tir cac k§ thuat méi phat trién do nhu cau chién tranh. Cac chét déo hién nay van dang
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st dung rong rai nhw polyethylen (PE), polystyrene (PS), polyester, PET va silicon déu tang trwéng manh
trong thoi ky chién tranh.

Silicon bat dau dwoc st dung réng rai nhw chat chdng nwéc va cac loai son chiu nhiét. Nilon, loai soi
nhan tao dau tién dwoc phat minh ra vao cubi thap nién 20, nhwng phai dén tan nhivng ndm 40 méi dwoc
st? dung dai tra. V&i dang sgi dai cé thé kéo dé dét thoi hodc dét kim, dong nhya méi nay dwoc str dung
dé lam moi thir ttr du dén vai boc. Vat liéu PVC ciing thuc sw dat dinh cao trong thap ky nay.

Nam 1956 1a c6t mbc nganh xe hoi khi 1an dau tién ching kién nhwa la vat liéu chinh trong thiét ké than
xe va mai dwoc lam tlr polyester khong bdo hoa dwoc gia b bang soi thdy tinh. Sy két hop cla polyester
va soi thly tinh sau do6 da tré thanh mot lwa chon phd bién trong viéc san xuét xe 6 té va phi thuyén.

Polyethylen (PE) 14n dau tién dwoc phat hién vao ndm 1933, nhwng phai doi dén nhixng ndm 50 dé dat
dinh cao nhé phwong thirc san xuit méi an toan hon. Vat liéu méi nay cé diém ndng chay cao, khac phuc
duoc diém yéu cla cac vat liéu nhwa khac, da duwoc st dung cho thung réac, bdn tdm va thung chiva hda
chét.

Nhirng nam 1950

Trong sudt nhirng nd3m 50, nhwa da tré thanh vat liéu chinh trong nganh coéng nghiép may mac. Vat liéu
liéu Polyester, Lycra va nylon dé tay rira, khdng nhan va thuwdng ré hon so véi vat liéu cé ngudn gbc thién
nhién twong ty.

Nhirng nam 1960-1970

Giai doan 1960-1970 1a thdi ky thay d6i manh mé trong nganh théi trang, viéc chat déo phat trién manh
mé 1a mot loi thé rat In, voi sy ra doi cia mot loat cac vat liéu thay thé trong nganh thoi trang. Trang tri
ndi that cling duoc biét dén véi nhivng sé&n phadm dot bién nhw ghé bom hoi hay dén acrylic.

Nhirng ndm 1970, nhya déng vai trd “hau trwdng” cho nhirng phat trién vot bac clia nganh céng nghé
théng tin. Trong co khi va cac nganh cong nghiép may tinh mai ndi, vat liéu siéu polymer thay thé dan
cho kim loai. Dac tinh vé sinh clia nhwa cling mang dén y nghia to I&n khi st dung trong nganh y khoa.

Tuy nhién, thi hiéu chung cGia nhitng nam 70 da c6 budc chuyén rd rét dbi vaéi vat liéu tdng hop st dung
& thoi ky trwde, ngudi tiéu dung wa chudng quay tré lai véi nhivng vat liéu tw nhién nhw gb, vai, kim loai
va da. Xu huéng nay tring hop véi cudce khiing hoang néng lwong thé gidi, két qua dan dén thiéu nguyén
liéu va lan dau tién va duy nhét trong lich st cGia nganh nhwa dién ra sy sut gidm trong san lwong cla
nganh.

Nhirng nam 1980-1990

Sw bung nd théng tin toan ciu trong nhirtng ndm 80 va 90 c6 thé dwoc hién thwe héa chi yéu thdng qua
viéc sir dung chét déo. Trang thiét bi nhw may tinh, day cap soi quang va dién thoai déu s dung nhya
v&i dac tinh wu viét vé stre bén, nhe, cach nhiét va linh hoat. Nhwa ciing dwoc st dung rong rai hon trong
giao théng van tai. Ty 1é vat liéu nhwa dwoc sir dung trong ché tao xe hoi da tdng 11% t» nam 1974 dén
nam 1988 va trong thap nién 1980, may bay thir nghiém dau tién st dung hoan toan vat liéu chat déo da
cat canh.

Théi quen tiéu dung cling da thay ddi dang ké& véi sy xuét hién cla siéu thj va dai siéu thi va ngudi ta
ngay cang it mua thwc phdm twoi tr cac nha cung cip nhd 18. Nhwa ngay nay dwoc st dung rong rai
trong bao bi, déng gép va gilr vai trd quan trong trong viéc duy tri sw twoi séng clia cac san phadm trong
qua trinh van chuyén tir cac trung tm mua sdm vé hd gia dinh.

Cung cép hiéu suét sir dung cao v&i chi phi thdp, nhwa da thay thé cac vat liéu khac véi nhiéu cong nang

st dung. Nhwa tdng hop hién dang dwoc (rng dung trong toan xa hdi va trién vong tang trudng tai cac thi

trwdng I&n nhw bao bi, xay dwng, van tai... Mac du téc dd phat trién bung nd clia nganh da chirng lai ké

tr nam 1970, nhwng véi sw hinh thanh ctia cac loai va dang san phdm mai cho phép nhwa tdng hop tiép

tuc tham nhap vao cac thij trwdng ciing nhw cac trng dung méi, déc biét 14 dbi véi vat lieu ky thuat, loai
y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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vat lieu déo nay van dwoc ky vong sé duy tri vi thé dan dau ciia minh trong tat ca cac nganh nghé san
xuét va cudc sdng con ngudi.
3. Nhivrng khu vire, quéc gia anh hwéng I&n t&i nganh Nhuwa thé gidi

28%
23%

23% 21% 15%

20% 109 19%
3% 3% 3%
it
Khéi CIS
Trung Quéc
Khu vize NAFTA s

6% 5% 49
17% 169 17% =

8% 7% 7% I Nhéat Ban

Trung Boéng & Chéu Phi Chau A (phan con lai)

4% S% 4%

M§ Latin

2015 m—— 269 tr.tin

_— SR TY TRONG SAN XUAT NGUYEN LIEU NHUA TOAN CAU

2007-2015
2007

Biéu d6 4: Co’ ciu san xuat nguyén liéu nhwa toan ciu 2007-2015
Nguén: PlasticEurope

Sén lwong nhwa san xuét va tiéu thu hang nam cla thé gi¢i nhin chung da tang trwdng cham lai va di
ngang, trung binh ting 3-4%/n&m trong giai doan 2011-2015. Nguyén nhan do nhu cau tiéu thu tai hai khu
vire Ién 1a EU va NAFTA dan dat nguéng bao hoa, khi chi sb tiéu thu nhwa binh quan trén ngwdi cla hai
khu vic nay hién da & mire kha cao, dat nguéng 139kg/ngudi/nam déi véi NAFTA va 136kg/ngudi/nam
ddi véi EU, chi sb cta hai khu virc nay gap 3 14n mirc trung binh ctia thé gidi (& mirc 45kg/ngudi/nam
vao ndm 2015). San lwong nhwa hang ndm cla khu viee EU tlr 2011-2015 gin nhw khéng tang trwéng
trwdng trong khi san lwong ctia Hoa Ky (vai trd chinh trong NAFTA) chi ting trwdng & murc thap 1.5%/nam.

Bu dap cho sw suy giam vé& nhu cau tiéu thu cling nhw san lwong san xuét ctia EU va NAFTA, Trung Quéc
van tang trvdng cao hon mic trung binh thé gidi, san lwong nguyén liéu nhwa ctia Trung Quéc ting trong
giai doan 2011-2016 van dat mirc 5%/nd&m (wéc tinh san lwong nguyén liéu nhwa cta Trung Qudc ndm
2016 woc dat 70 triéu tn — theo Statista).

Ty trong san xuat nguyén liéu nhwa trong co cu toan cau ciing thay déi rd rét trong nhirng ndm qua, ndm
2007, san lwong cta Trung Québc chi chiém 15% téng san lwong toan ciu, con sé nay 1a 23% va 28% lan
lwot cho cac ndm 2011 va 2015. Sau khiing hodng kinh té 2008-2009, Trung Quéc vwon 1én vi tri s6 1
trong cac quéc gia va khu vic san xuat nguyén liéu nhya toan ciu, kém theo d6 la sw sut gidam ctia EU
va NAFTA, tirng chiém 23-24% trong co’ cdu san xuét nam 2009 gidm xudng con 18-19% vao cudi ndm
2015.

Véi sy tdng trwdng san lweng manh mé cla Trung Quéc, tinh dén 2015, chau A cung ng 50% lwong
nhwa nguyén liéu toan ciu. Giébng nhw nhirng thj trwdng phat trién EU va NAFTA, san lwong nhya tai
Nhat Ban ciing chirng lai do nhu ciu st dung khéng con nhiéu du dia tdng trwdng nhiéu (nam 2015, tiéu
thu nhwa binh quan dau ngudi & mie 108kg/ngwdi/nam, cao gap 2.5 1an so véi mire trung binh thé gidi).

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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DPrng dau vé san lwong nguyén liéu nhwa xuat khau trong giai doan 2011-2015 1a My, Brc va Arap XéUt,
ba québc gia dai dién cho ba khu vic xuét khdu I&n nhét thé gidi 1a NAFTA, EU va Trung Déng.

Biéu db 5: Ty trong xuat nhap khau nguyén liéu nhwa toan cau 2011-2015 (HS code 3901-3915)

Khéc, 46%

~m

o -
3% AnDo, 3% ppap g, B 3%

Mé-xi-c6,

NHAP KHAU

Trung
Quoc, 20% Khac, 38%
Burc, 6%
Italy, 4%
My, 4%
Hong Kéng,
4%
Héng Kéng;
Thé Nhi Ky, 4%
4% <
Trung Quoc,

4%

XUAT KHAU

My, 10.9%
Pirc, 8%

ARap XaUt,
7%

Han
Quoc, 7%
Bi, 7%

Ha Lan, 5%
bai Loan, 5%

Singapo, 4%

Ngudn: https://comtrade.un.org/

Vi thé manh vé tri» lwong dau mé, khi thién nhién, NAFTA va Trung Déng s& hiru ngudn nguyén liéu doi
dao phuc vu cho san xuét nhwa nguyén liéu. Dién bién gia dau ciing nhw gia khi thé gi¢i phu thudc nhiéu
vao bién doéng trong chinh sach, dy trir ctia hai khu vwe nay, qua do tac dong gian tiép Ién gia nguyén liéu
nhwa xuét khau di cac khu vuc trén thé gioi.

Trong khi d6, Trung Quéc tuy 1a qubc gia sén xuat nguyén liéu nhwa I&n nhat thé gidi nhwng chi dirng thi
9 v& xuat khau loai nguyén liéu nay do nhu cau tiéu thu trong nwéc clia Trung Qudc la rat Ién. Ly gidi cho
diéu nay do ban than Trung Quéc dwoc coi la cong xwdng san xuat nhya clia thé gidi, khéng chi phuc vu
nhu cau s&n pham cho 1.4 ty dan, Trung Québc hién van dang dan dau thé gidi vé ty trong xuat khau cac
san phadm nhwa, chiém hon 1/5 téng san lwong toan ciu. V&i nhu ciu cao vé nguyén liéu nhwa, gia cla
loai nguyén liéu nay ciing phu thudc khéng nhé vao nhu cau tiéu thu ctia Trung Quéc.

90,000
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Biéu dé 6: Cac quédc gia c6 nang lwc san xuat nguyén liéu nhwa I&n nhét thé gi¢i 2015 (nghin tan)

Mot yéu té niva ciing tac dong téi gia nguyén liéu nhwa thé gidi 1a cong nghé san xuéat. Phan Ién cac quéc
gia trén thé gi¢i st dung dau thd l1am nguyén liéu dau vao cho nganh céng nghiép hoéa nhua, trong do
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bao gébm nhirng nwéc phat trién trong EU. Trong khi d6, nhér sy phat trién cong nghé tng dung trong khai
thac khi thién nhién gitp san lwong khai thac tdng vot tai My trong nhitng ndm gan day khién céc cong ty
M§ lwa chon khi thién nhién 1am nguyén liéu dau vao chinh cho nén céng nghiép nhwa. Trung Quéc, véi
muc dich han ché sw phu thudc ctia minh vao dau mé va khi thién nhién nhap khau da chon than da lam
nguyén liéu chinh phuc vu san xuét nguyén liéu nhwa. Sy khac biét vé& nguyén liéu dau vao, céng nghé
st dung trong nganh hoéa nhwa khién gia ctia mat hang nay ciing khac biét gitra cac khu vuc trén thé giéi.
Tuy nhién, vé&i dai da sb cac qudc gia st dung cdng nghé ché xuét tir dau tho, bién dong gia nguyén liéu
nhwa van cho thay méi twong quan I&n nhat dén bién déng gia dau thé gi¢i trong nhirng ndm qua.

3.1 Nganh céng nghiép nhwa My

My hién 1a qudc gia xuat khau nguyén liéu nhwa I&n nhat thé gidi, chiém 11% thi phan toan cau trong giai
doan 2011-2015. Trong giai doan nay, san lwong nguyén liéu nhwa cla My dat mirc 243 triéu tAn, 36%
trong s6 d6 danh cho xuét khau.
Ngubn: American Chemistry Council cos Thay vi s dung dau thd dé san xuat nguyén
50 liéu nhya, My Iwva chon khi thién nhién lam dau
vao cho nganh céng nghiép nhwa ctia minh. Lo
thé vé& gia thanh san xuét thap hon giup My tré
thanh quéc gia xuét khau nguyén liéu nhua sb
1 thé gioi.

52 4.2%

50
3%

48 2.4%

1%
46
1% Nganh cbéng nghiép nhwa cta My la mét trong

sb it nhirng nganh san xuét van gitr dwoc thang
3% dw thwong mai cho dén nay. Nam 2015, thang
Biéu d6 7: San xuat nguyén liéu nhya tai My 2009-2015 dw thwong mai toan nganh dat 7.1 ty USD, giam
32% so v&i 2014, chi yéu do téng gia tri nhap
khau san phadm nhwa trong khi gia tri xuat khau
nhwa nguyén liéu gidm do tac déng gidam gia
nguyén liéu toan ciu, hé luy tir viéc gia diu lao dbc. Toan bo thidng dw clia nganh dén tr mang nguyén
liéu nhwa trong khi san phdm nhwa cé mirc tham hut thwong mai kha cao. Tuy nhién, trong sé 20 québc
gia ma My ky hiép dinh thwong mai tw do, mang sadn phdm nhua va may méc cdng nghiép chat déo van
dat dwoc thang dw thwong mai.

a4

42

= S3n lwong (triéu thn)  —@— Tang trwdng

®Nguyén liéu nhwa ®San phdm nhua Khudn dic = May méc

25.0

21.0 219 20.9 20.9
18.9
20.0 16.8 17.9 150 17.9
15.0 11.9
9.9
10.0
S O
51 - 4.2 4.2 81 81 42
. 5, 6.1 6.2
-10.0 -7.0 8.1

2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015

Biéu d6 8: Can can thwong mai nganh nhwa tai My 2005-2015 (Bon vi: ty USD)

Ngudn: America Chemistry Council (ACC)

Theo SPI, sy sut gidm thang duw thwong mai nganh nhwa chd yéu dén tir viec ddng USD tang gia khién
nguyén liéu nhwa xuat khdu ctia My gidm bét tinh canh tranh. Tuy nhién trong trwéng hop nay, day l1a mét

d4u hiéu tich cwe cho tang trudng kinh t& My. Ddng USD manh I1&n khién gia diu va khi thién nhién gidm
twong déi, lam gidm ap lwc |én gia nguyén liéu nhwa, qua d6 gidm gia thanh san xuét cac san pham nhya

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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cling nhu gia thanh san xuét cGia nhirtng nganh céng nghiép s dung nhwa va nguyén liéu nhwa lam dau
vao san xuét néi chung.

Tbng gié tri tiéu dung nhwa tai My ndm 2015 wéc dat 295.4 ty USD, mirc cao nhét trong lich st (can o
vao gid tri sdn xuéat — gia tri xuat khau + gia tri nhap khau).

3.2 Nganh céng nghiép nhwa Trung Quéc

Trung Quéc hién la nwdc sdn xuat nhya Ién nhéat thé gidi (xét cd nguyén liéu nhya va san phadm nhya).
Trong ndm 2015, Trung Quéc da san xuét 75 triéu tAn nguyén liéu nhwa, chiém 28% san lwong toan cau,
tang 8% so vé&i ndm 2014, gap 1.5 1an tang trwdng GDP clia Trung Quéc. Téng doanh sb ban nguyén liéu
nhwa ndm 2015 dat khodng 145 ty USD. Sau giai doan tang trwéng yéu tir 2009-2013 do tac déng cla
khting hodng kinh té thé gi¢i, san lwong nhwa nguyén liéu cta Trung Qudc da tdng manh tré lai trong
nam 2014 va van gilr dwoc nhip ting trwdng 8% trong ndm 2015. Mirc tdng nay chd yéu dén t» nhu cau
tang cao clia nhitng nha san xuat 6t6, dién thoai di ddng va bao bi thuwe phdm, nhirng nganh cé muc tiéu
thi san pham nhya cao.

(triéu tan) Mé&c du dirng dau vé san lwong san xuét
80 73% 8%  nhwng Trung Quéc cling dirng dau vé
nhap khdu nguyén liéu nhwa trong
nhitng ndm qua. S6 lieu théng ké
20%  UNtrade cho thdy, méi ndm Trung Quéc
nhap khau khoang 40 triéu tAn nguyén
liéu nhwa, chiém 20% tdng lwong nhap
khdu nguyén liéu toan cau, chd yéu tw
nhirng thi trwdng Han Quéc, Dai Loan,
20%  AR&p Xéut, Nhat Ban (nhirng khu virc
san xuat nguyén liéu nhya I&n toan cau

70
60%

60
27%

30 18%

20

10

- -40%

2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 va bong Bac A).
EE China (Statista) —@— Growth

20%

8%
0%

Xuét khdu nguyén liéu nhya nam 2015

Ngubén: Statista, PlasticEurope, FPTS Research chi dat 13 triéu tén, chiém 17.3% téng

san lwong san xuét va chi ding thir 9

Biéu dd 9: San xuat nguyén liéu nhwa tai Trung Quéc 2006-2015 trong co cAu xuat khau toan cau. Trung

Québc hién dang xuat khdu san pham

nhwa gap 3 lan sb nhap khau va lwong xuét khdu dang khéng ngirng gia tang do loi thé vé chi phi san
xuét thdp. Nhirtng mat hang xuét khau chi yéu 1a db gia dung, mang bo nhya, vat liéu xay dung...

Trung Quéc hién ciing la thi trwéng 16N nhat trong linh viee may méc thiét bi nganh cong nghiép chét déo
ké tr ndm 2005, c6 gia tri 1&n t&i 7.7 ty USD mdi ndm (con sb nay véi thj trwéng My la 3 ty USD). Trung
Quéc dang dan chi déng dwoc hoan toan nhu cau trang thiét bi cho nganh céng nghiép chét déo cla
minh. Néu nhw ndm 2008, may méc san xuét trong nwéc chi dap ng dwoc 50% nhu cau thi t&i nam
2015, con sb nay da tang lén 80%. Dirc hién dang la quéc gia xuét khdu may maéc cong nghiép chat déo
vao Trung Quéc, wéc dat 700-800 trieu USD méi nam, twong dwong gia tri xuat khau vao thi trwong My
(Btre hién la quéc gia xuat khdu may maéc, thiét bi cong nghiép chét déo Ién nhét thé gidi, Trung Quéc va
My 1a hai thi trwdng xuét khdu chi yéu clia nuéc nay). Viéc chd dong dwoc ngudn trang thiét bi trong
nwéc sé gidp Trung Québc cé thém lgi thé canh tranh cho nganh sdn xuat san phdm nhwa ciing nhw
nguyén liéu nhya.
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(ty USD) . ' Nguyén liéu nhya san xuét trong nwéc chi
10 Nguon: PlasticNew s % o0% Yeu clia Trung Quée 1a PVC (phuc vy chu
% gy - 72% 73% 7% T yéu cho céng nghiép xay dwng) trong khi

8 r\h—u———{ /5% PE, PP, PS cha yéu phai nhap khiu. Diém

khac biét I&n nhat trong san xuat nguyén liéu
PVC clia Trung Quéc so v&i cac quéc gia

49% 60%
6
45%  khac trén thé gioi 1a viéc st dung than da
4 Lo 12m nguyeén ligu dau vao thay vi déu’ mé va
khi thién nhién. Cong nghé san xuat MVC
15% (MonoVinylClorua) tlr Acethylen (san xuét
. o tr than d4) va HCI dwoc st dung rong rai &

2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 m’cf?t 50 nu’c'j’c t_u; nhtfng rjém 195_9' Ng?y nay
m— Noi dia Nhap khdu —@— Ty trong noi dia vOi sy phat trien cua congxnghlep dau mo,
hau hét cac nwéc da chuyéen sang st dung
Biéu db 10: Nhu ciu tiéu thu may méc chit déo tai Trung Quée  ethylen lam nguyén liéu chu yéu dé Sf;m xuét

MVC. Tuy nhién, trong nhirng nam gan day,
vé&i viéc khiing hodng nang lwong thweng xuyén xay ra trén thé gidi va dé tan dung nhirng tri» lwong than
da doi dao tai vung Tay Béc va khu vwee Néi Méng, Trung Quéc da quay tré lai phwong phap nay. Theo
s6 lieu thdng ké trong tbng san lwong nguyén liéu nhwa PVC cha Trung Quéc ti & gitra PVC san xuat tiy
acethylen (nguén géc tlr than da) va tir ethylen (nguén gbc dau maé, khi thién nhién) 1a 65:35.

N

Tai Trung Quéc, hoat ddng san xuét va cung (rng nguyén liéu nhwa nam trong tay nhirtng cong ty nha
nwéc, hoat ddng sén xuat s&n phadm nhwa chi yéu dén tir khdi doanh nghiép tw nhan. Dau tw nwédc ngoai
vao nganh nhya Trung Quéc cling tang manh ké t& sau khi nwéc nay gia nhap WTO. Nganh nhya nwéc
nay dang trai qua qua trinh chuyén déi tir chd trong san lwong sang chat lwong, tiém ndng phat trién phu
thudc nhiéu vao cai tién cong nghé va xu hwéng than thién véi mai trudng.

3.3 Nganh cbng nghiép nhwa EU

Vi nhu cau tiéu thu nguyén liéu nhwa khodng 40 triéu tAn/nadm, chau Au van la moét trong nhirng thi
trwdng I&n nhét thé gidi va la mot trong hai khu vire c6 chi sé tiéu thu chat déo binh quan diu ngudi cao
nhét, chi sau NAFTA. V&i sy phat trién 1au doi, hién tai nganh nhwa chau Au ding thir 7 vé& gia tri san
xuét céng nghiép, twong dwong nganh dwoc phdm tai khu vuc nay. Ndm 2015, nganh cong nghiép nhwa
chau Au dat doanh thu 340 ty Euro, cung vé&i d6 |a thang dw can can thwong mai 16.5 ty Euro.

Theo nam Theo quéc gia 2015
ot % Bulrc, 25%
WC, (1]
49 @ 3% 9 3% 3% Khéac,
3%
47 20
45 0
1% " 1%
43
0% .
41 , talia, 14%
39 1%
37 m -2% )
Phéap,
35 3% Tay Ban ook

Y2009 Y2010 Y2011 Y2012 Y2013 Y2014 Y2015 Nha, 8%

mNhu cdu (triéu tdn) @Tang truwdng
Nguon: Plastic Europe

Biéu dd 11: Nhu cau tiéu thu Nhwa tai chau Au
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Xu hwéng trong nhirng ndm gan day, nhu cau tiéu thu nhya tai cac quéc gia Trung va Bong Au gia ting
manh hon so v&i Tay Au. Khu vuc Tay Au véi sy phat trién 1au doi ctia nén cong nghiép nhya va chi sé
tiéu thu nhwa binh quan dau ngudi da & ngwdng cao khién dong lwc ting trwdng tai khu viee nay khong
con nhiéu. Ngoai trir Birc, nhirtng nwéc con lai tai Tay Au hién c6 mire nhu ciu s& dung nguyén liéu chéat
déo chi & mirc 90% so v&i ndm 2007, trong khi d6 nhu cau tai Trung & Pong Au tang trwéng 2.7% méi
nam. Theo dw bao ctia AMI, nhu cau tiéu thu chat déo tai chau Au sé chi & mirc 1%/n&m trong giai doan
2015-2020, ngay ca véi mirc tdng trwdng d6, nhu cau tiéu thu nam 2020 dwoc dw bao van thap hon mirc
dinh nam 2007.

70 ? Nguén: PlasticEurope, FPTS Research 4.0%
60 2.7% 3.0%
50 ' 1.7%
1.4% 0
- ' 110 2.0%
40 ;
0,
30 | | 1.4% | ¢ l.Z%l.OA)
0.7%
0.0%
20
-0.5%
10 1.49% -1.0%
0 : : -2.0%
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2019
Nhu cdu = San xudt —@— T&ng trwdng nhu ciu @ Tang trwdng san xuét

Biéu doé 12: San xuat va Tiéu thu nguyén liéu nhwa tai chau Au 2009-2019

V&i sy phat trién khoa hoc cong nghé tr rat sém, chau Au tirng la khu viee san xuét nhwa & nguyén liéu
nhwa I&n nhat thé gii. Vao nhirng ndm 1970-1980, san lwong nguyén liéu nhwa san xuét tai khu vec nay
chiém 40% toéng san lwgng toan cau, con sb nay trong giai doan nhirng ndm 2000 chi con & mirc 25-28%
va 18-20% tlr 2010 t&i nay. Vi thé cong xwdng san xuat nhwa hang dau thé giéi cla luc dia gia da mat
dan vao tay chau A, d&c biét la Trung Quédc va nhirng khu virc khac trén thé gi¢i nhu NAFTA hay Trung
DPoéng. S& hivu nhirng loi thé ddc thu, nhirng khu vue nay dan thay thé chau Au trong chudi gia tri nganh
hoa nhwa toan cau, cu thé:

=  Khu viec NAFTA-My: loi thé vé chi phi nhién liéu th4p (san lwong khai thac khi thién nhién doi
dao). Theo woc tinh cla IHS, san lwgng khi thién nhién tai My dwoc dw bao sé tang trwéng 10-
36%/nam tr nay t&i 2035.

= Khu vweec My Latin-Braxin: 1/3 san lwgng nhwa sinh hoc dwoc san xuét tai khu vwc nay. Nhua
c6 ngudn gbc tir nguyén liéu sinh hoc 1a xu hwéng phat trién tiép theo ctia nganh céng nghiép
nhwa toan cau, My Latin va d&c biét 1a Braxin dang dén dau xu hudng nay.

= Trung Déng: 67% tri lwong dau thé va 45% trlr lwgng khi thién nhién cha thé gi¢i tap trung tai
khu vie nay. V&i ngudn nguyén liéu sén co, Trung Dong cé loi thé vé chi phi san xuét thap qua
dé tang cwdng kha nang xuét khdu nhya nguyén liéu ra thé gioi.

= Trung Quéc: hién tai quéc gia nay dang dan dau vé san lwong nguyén liéu nhya san xuat hang
nam ciing nhw nha xuat khdu hang d4u cho cac san phdm nhwa dau ra. Chi phi san xuét thap va
trl¥ lwong I&n nguyén liéu than da gia ré la chia khéa tao nén lgi thé canh tranh cho Trung Qubc
trén thj trwong nhwa toan cau.

= An D6: nganh céng nghiép nhua tai day hién cé mic tang trwdng manh nhat thé gi¢i. Vén dau
tw vao nganh céng nghiép nhya ctia An D6 tang manh trong nhivng ndm gan day véi 22.000 cong
ty va 4 triéu nhan coéng hoat ddng trong Iinh vuc nay. Gia tdng dan sb va sy phat trién cla cac
nganh céng nghiép san xuat, dac biét 1a Iinh vwc 6t6 1a nhitng dong lwc tang trwdng cho nganh
nhya.
y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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4. Nhirng cong ty anh hwéng I&n t&i nganh Nhwa thé gidi

13 coéng ty san xuat nguyén liéu nhwa I&n nhat thé giéi 2015

(nghin tan)
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PP EPS
12,000 PE mPS
PE Ngubn: Bloomberg, FPTS Research
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Nhirng cong ty san xuat nguyén liéu nhwa I&n nhat thé gi¢i cha yéu thudc vé cac qudc gia hang dau trong
nganh céng nghiép héa nhwa nhw My, Trung Quéc, Arap XéUt hay Braxin. Nhirng cong ty tai Trung Quéc
c6 thé manh san xuét PVC tir nguyén liéu than da gia ré trong khi cac cong ty tai My hay Arap XéUt véi

tri» lwong dau md va khi thién nhién

I&n, cé thé manh trong san xuét cac nguyén liéu PE va PP hay PS

(nhirng nguyén liéu dwoc ché xuét thuan tay tir ddu mé va khi thién nhién).

Viéc nhitng dy an san xuat nguyén liéu nhya lién tuc dwoc xay dwng tai Trung Quéc trong cac nam qua
(d3c biét la cac dw an méi san xuét PVC) khién cong suét tiém nang gia tdng dang ké va trong twong lai,
khi cac dy an nay di vao hoat dong, Trung Quéc khdng chi dap (rng dd nhu ciu nguyén liéu trong nwéc
ma dw béo sé cai thién manh mé vi thé cGia minh trong nhém cac nwéc xuét khdu nguyén liéu nhya toan
cau. Vi san lwong gia tang, dw bao nguyén liéu nhya trén thé gidi trong twong lai sé bi chi phdi nhidu

hon b&i Trung Quéc.
Il. Vong d&i nganh nhwa thé gi&i

(triéu tan)
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Nganh nhua thé gi¢i tr ndm 1950 téi nay trdi qua nhiéu giai doan bién dong, nhirng giai doan téng
trwdng san lwong thp hodc tang trudng am gan lién véi nhirng cudc suy thodi kinh té I&n trén thé
gi&i. Nguyén nhan ctia nhivng 14n sut gidm nay dén tir khiing hoang trén thj tridng tién té hodc khiing
hodng dau mé. Mét sd cudc khiing hoang kinh té 1&n dwoc ghi nhan:

= Cudc suy thoai Nixon (12/1969 — 11/1970): Nguyén nhan do lam phat gia tang da khién
chinh phi My that chat chinh sach tién té tir d6 thu hep dang ké cac hoat dong kinh té.

= Cudc suy thoai khiing hoang dau Itra (11/1973 — 3/ 1975): Nguy&n nhan cla cudc suy thoai
sau sac va kéo dai tai My nay 1a két qua tir viéc gia diu tang gap bén 1an do OPEC tang gia
va viéc chinh pht My db ca déng tién vao cudc chién tranh Viét Nam. Diéu nay da dan dén

tinh trang “lam phat dinh dén” va ty 1& that nghiép cao tai My.

= Cudc suy thoai khiing hoang nidng lwong (1/1980 — 7/1980): Do tac dong tbng hop tir cudc
cach mang Hoi gido tai Iran va cudc chién Iran-Iraq sau d6 (1980-1981) khién nguén cung dau
mé bi han ché, dan dén gia dau ting cao. Lam phét tai M§ cham mdc 13,5% da budc Cuc Dw
triv Lién bang My tang lai suét va lam cham tang trwdng cung tién. Diéu nay gay tri tré déi voi
nén kinh t&, gia tang ty 1& that nghiép va gay ra cudc khiing hoang niém tin.

= Cudc suy thoai khiing hoang nang lwong Iran (7/1981 — 11/1982): Nguyén nhan cua cudc
suy thodi sau séc va kéo dai nay bi gay ra bdi sy thay dbi ché do & Iran — qudc gia san xuét
dau I&n thr hai trén thé gisi. Tai thoi diém dé, Iran cho rdng My dirng vé phia ché do da bi lat
dd cuia Iran. Do d6 Chinh phu Iran “méi” da han ché xuat khau dau, ddng thoi ap d&t mire gia
cao hon cho My. Chinh vi vay, Chinh phti My da th&t ch&t chinh sach tién té, nhw da lam véi
hai cudc khing hoang truéec.

=  Giai doan 2001-2003: Khing bb 11/9 tai M§ &nh hwéng nghiém trong t&i nén kinh t& My ciing
nhw kinh té thé gidi.

= Khing hoang kinh té toan cau 2008-2009: Khing hoang tai chinh bung phat tai My va lan
réng toan cau, kéo theo sw sup db déng loat ctia nhiéu dinh ché tai chinh khdng 16, thi trudng
chng khoan khuynh dao. Nam 2008 ciing chirng kién nd lwc chwa tirng cé clia cac nén kinh
té dé chdng choi v&i "bao". Nguyén nhan sau xa cla con dia chan tai chinh bat ngudn tir
khting hodng tin dung va nha dét tai My. Bong bong bat ddng san cang luc cang phinh to da
dat thi trworng nha dat va tiép do la tin dung tai My ciing nhw nhiéu quéc gia chau Au vao thé
nguy hiém.

Tai cac méc khiing hodng cla nén kinh té thé gioi, san lwong san xuét nhwa cla thé gidi cling co
murc do tang trwdng cham lai twong ng. Sau nhirng giai doan khing hoang nay, san lwgng nhwa
ctia thé gi¢i hdi phuc dan theo nhu ciu xay dwng, tiéu dung sau suy thodi. Tuy nhién, mc d6 ting
trwdng san lwong cla thé gi¢i nhin chung da cham lai, nhirng 14n hdi phuc khéng cdn manh mé nhw
giai doan trwdc. Téc dd tang trwdng binh quan ndm (CAGR) qua cac giai doan cho thdy da tang san
lwong d& cham dan va c6 dau hiéu bao hoa. Téng san lwong nhya sén xuat/tiéu thu trong giai doan
nhirng ndm 1950-1964 tang trwdng rat nhanh, & mirc binh quan 17%/nam, twong dwong mac ting
gap ddi sau mbi 4 nam. Mirc ting trwdng cao trén 10%/ndm van dwoc duy tri cho téi nhirng ndm dau
1970 trwdc khi suy gidm sau tai thoi diém cudc khiing hodng ddu mé 1an thi nhat vao nam 1975. Va
sau do, nganh nhwa chwa tirng chirng kién téc d6 tang trwéng nhanh trén 10%/nam ké tir sau khiing
hodng cho t&i nay. Biéu dé dudi cho thay tang trudng san lwong nhwa thé gidi trong giai doan 2000-
2015 chi di ngang & mlrc 3-4%/nam, thp hon kha nhiéu so véi mirc dd 10%/nam giai doan 1964-
1976 hay mirc 6%/nam cla giai doan 1976-2000.
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Tang trwéng san lwong nhwa thé gi¢i 1950-2015
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Nguén: PlasticEurope, FPTS Research
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Téc d6 tang trwdng cta chi tiéu nhu cau tiéu thu nguyén liéu chat déo binh quan dau ngudi toan thé
gidi trong giai doan 2005-2015 & mlrc 4%/nam.

Tiéu thu nguyén liéu chat déo binh quan trén ngwei (Kg)

160 7% 8%
139 136 Ngubén: PlasticEurope Market Research Group, Statista
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Biéu dd vé murc tang trwdng san lwong tir 1950-2015 cho thdy nganh nhya thé gi¢i dang trong giai
doan bao hoa di ngang, tuy cé dau hiéu ting trwdng tré lai sau khiing hoang kinh té 2008 nhwng sw
phuc héi khéng manh mé.

Nhu cau s dung nhwa binh quan dau ngudi ting trwdng & mirc 4%/nam trong giai doan 2005-2015,
twong (rng v&i mire tang trwdng san lwgng nhyra trong giai doan nay. Nhirng thj trwong tiéu thu nhira
I&n truyén théng véi chi sb str dung chét déo trén dau ngwdi cao [a NAFTA, Tay Au va Nhat Ban cho
thdy murc tang trwdng kha thap, dwdi 2%/nam do nhu cau st dung khéng con nhiéu déng lwc gia
tang. U'dc tinh nhu ciu sir dung nhya tai cac khu vire nay trong twong lai sé tiép tuc tang trwdng thap.
Nhu cau st dung nhya trong twong lai s& chuyén huéng sang cac quéc gia dang phat trién tai chau
A, chau Phi, My Latin va cac nwéc thudc Lién X6 cii. V&i quy mé dan sbé 16n, chi sé st dung chéat déo
thap, nhirng quéc gia nay sé tré thanh thj trwdng tiém nang cho nganh cong nghiép nhwa thé gisi.
Giai doan tlr 2010-2015, san lwong nhwa san xuét cla thé gidi cé sw cai thién khi tang 1&n 4.0%/n&m
so v&i mirc 3.3%/nam trong giai doan 2002-2010, day van |a mirc thap so véi téng trwdng trong qua
khtv tuy nhién da cho thdy dau hiéu phuc hdi v& nhu cau tiéu thu nhwa trén thé gidi.

Dan sb thé gidi hién & mirc 7.3 ty ngudi va wéc tinh sé ting 18n 9.7 ty ngudi vao ndm 2050, twong
dwong murc tang chi 0.8%/nam. Tiéu thu chét déo binh quan dau ngudi cha thé gidi hién & mic
45kg/ngudi/nam, twong dwong tang 4%/nam trong giai doan 2005-2015. V&i mire tang hién tai, san
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lwong nhya tiéu thu dy kién sé tang trudng 4-5%/nam trong giai doan t&i (cao hon giai doan 2005-
2015).

V6i dan sé hién tai 4.3 ty dan twong duwong 60% dan sb toan ciu, chau A duwoc du bao sé 1a dong
lwe chinh cho téng trwdng nganh nhwa thé gidi trong twong lai, trong d6 Trung Québc, An Do va Pong
Nam A |a nhirng thi trwéyng muc tiéu cGia nganh nhwa thé gidi. Vi chi sé st dung chéat déo binh quan
dau ngudi chi 36kg, thAp hon mirc trung binh thé gidi 1a 45kg, chau A hira hen con nhiéu du dia tang
trwdng cho nganh nhwa. Theo wéc tinh, néu chi sb tiéu thu binh quan dau nguwoi tai chau A tang 1kg,
san lwong nhwa tiéu thu cla thé gi¢i sé tang 1.3%. V&i tée dd tang chi sé tiéu thu chat déo binh quan
6.1%/nam hién tai, chau A can 4 nam nira dé dat mic trung binh thé gi¢i nam 2015 (45kg), san lwong
nhuya tiéu thu toan ciu (chi xét riéng tac déng clia chau A) sé tang 12% trong 4 nam téi, twong dwong
mirc tdng 3%/n&m. Nhw vay, chi riéng chau A da giup tang trwdng nganh nhua thé gidi dat mic
3%/nam trong twong lai. Vi quy mé dan sé I6n, nhiéu quéc gia dang phat trién, thu nhap binh quan
dau nguoi gia tang cuing voi ty 1& dd thi héa 1a nhirvng déng lwc chinh trong téng trwdng nganh nhya
tai khu virc nay, chau A sé gilr vai trd trong yéu trong téng trwdng nganh nhya toan cau trong twong
lai.

Ngoai yéu t dia ly, nhu cau cho san pham nhwa cling phu thudc vao tang trwdng clia cac nganh tiéu
thu san phdm nhwa (end-markets) nhw nganh thwc pham, thiét bi dién tt, xay dung (chau A, chau
Phi, Bong Au...).

Qua nhirng phan tich trén vé nhu cau tiéu thu nhwa, ching t6i danh gia tang trwéng nganh nhya thé
gi&i trong nhirng nam t&i 1a kha quan, phuc hdi véi mirc ting truwdng 4-5%/nam.

lll. Chui gia tri nganh Nhwa thé gi&i

2 Ul
Rt Xay dwng ™
D6 gia dung

e g,»\ ,;, e ¢
3 Wi vom J ofile
; Cong,nghlgp - 6 »
: ché tao ng nwéc,

gas

Diaumoé Khithién Than da
nhién

Tai ché nhwa

Nguyén liéu nhwa I

San xuéat nhwa

Trong chudi gia tri cia nganh nhwa, d4u tién, nhirtng cong ty hoéa dau sé dung ky thuat “cracking”
chuyén héa dau thé va khi thién nhién thanh nhirng hop chét hidrocacbon cép dé thap hon, sau d6
tao ra cac khéi monome Ia thanh phan chinh dwoc st dung bdi nhitng cong ty san xuat nguyén liéu
nhwa. Duwéi tac dung nhiét, 4p suét va kém céc chét xuc tac, cong nghé héa nhya sé két nbi cac khi
monomer thanh polymer va hinh thanh nhirng loai nguyén liéu nhya.
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V6i d&c tinh dé dang van chuyén, nhirtng nguyén liéu nhwa nay sau dé sé dwoc chuyén téi nhirng
nha may san xuat nhwa trén khép thé gidi, véi nhitng may méc chuyén dung sén xuét chat déo, két
hop cac chat phu gia va chat don, nhirng nha may nay sé cho ra nhirng san pham nhya s dung cho
tiéu dung va cac nganh céng nghiép khac.

Gan 60% san lwgng nguyén liéu nhwa san xuét ra dwoc dung dé san xuét bao bi, vat liéu xay dung,
phu tung 6 t6... M6t nganh céng nghiép quan trong khac tiéu thu nguyén liéu nhwa la nhirng nha san
xuét nhya phirc hop “plastic compounders” (phdi tron hat nhwa véi cac vat liéu khac dé dat dwoc
nhirng d&c tinh vuwot trdi hon theo yéu ciu cla khach hang, vi du nhw phdi mau sac, thém tinh linh
hoat, kha ndng chdng tia cwc tim...). Nganh céng nghiép san xuat son, soi nhan tao, day cap dién,
va cac bd phéan xe co gidi cling la nhirng nganh tiéu thu nguyén liéu nhwa chinh.

Phan I&n san lwong nguyén liéu nhwa dwoc van chuyén dén cac nha may san xuét san pham nhua,
nganh cdng nghiép san xuat nhwa da hoan thanh cudc hanh trinh chuyén héa tir hydrocarbon vao
cac san pham cubi cung, nhirng vat dung hién hiru trong cudc sdng hang ngay ctia chung ta.

Chuéi gia tri nganh nhua cé thé phan chia ra cac thanh phan chi tiét:
- Pauvao:

= Cong ty cung rng nguyén liéu héa dau va chat phu gia.

= Cong ty s&n xuat nguyén liéu nhya.

= Cong ty “plastic compounders” — chuyén ddi tinh chat nguyén liéu nhwa bang viéc phéi tron
céac polymers v&i nhivtng phu gia khac va san xuét ra cac loai hat nhua.

- San xuat:

= Cong ty s&n xuat may méc — cung cAp may mac, thiét bi st dung trong cong nghiép chét déo
= Cong ty san xuat nhwa — bién ddi nguyén liéu nhwa thanh nhirng sadn phadm nhwa cudi cling

- Paura:

= Cong ty phan phdi, hé théng ban & - dwa san phadm t&i khach hang cudi ciing
- Taiché:

= Cong ty thu gom, tai ché s&n phdm nhya

Theo nghién clru cla hiép hdi nhya Thai Lan, qua trinh chuyén hoa tir dau mé/khi thién nhién thanh
cac san pham nhua cudi cung sé gia tang gia tri gap 6 14n so v&i gia nguyén liéu diu vao. Cu thé:

Ethane/ Nguyén liéu San pham
Naphtha nhua nhua

=  Gia tri khi thién nhién/dau thé: 220-500 USD/tan
= Gia tri Ethane/Naphtha: 340-560 USD/tan

=  Gia tri Olefins: 1200-1500 USD/tan

=  Gia tri nguyén liéu nhya: 1300-1600 USD/tan

= Gia tri sdn phdm nhwa: 1400-3200 USD/tn

Bloomberg- FPTS <GO> | 20


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH NHUA

1. Pau vao

1.1 Ty trong gié tri hat nhwa trong dau vao nganh nhwa

Ty trong gia tri nguyén liéu nhwa trong chi phi san xuét

Ong nhya va san pham nhwa hoan thién 64%
San xuét chai lo nhwa 48%
San xuat khudn nhya 47%
Vat liéu bao bi nhwa va san xuéat mang nhya 46%
San xuét san phdm nhwa khac 35%
San xuét san phdm xa phong 31%
Vat liéu dién (rng dung nhod 26%
San xuét tAm nhwa can nhiéu 16p (khong bao gém bao bi) 25%
San xuét bup bé va cac loai dd choi 25%
San xuét cac loai to' va sgi tbng hop nhan tao 22%
San xuét td lanh va may l1am da gia dung 22%
San xuét may ghi am t& hoc va quang hoc 21%
San xuét bang hiéu 20%

Ngubn: America Chemistry Council (ACC)

DPé hiéu dwoc tAm quan trong clia hat nhwa va cac san pham bang nhwa dbi véi cac nganh cong
nghiép, can xem xét ty trong gia tri nhwa trong chi phi dau vao ctia méi nganh. Thu thap di liéu tir
nhirng nganh céng nghiép, ACC da xac dinh dwoc 85 nganh cong nghiép san xuét, noi hat nhya va
cac san pham nhua chiém trén 5% trong co' cdu chi phi dau vao clia nganh.

1.2 Nhipng quéc gia, cdng ty san xuat/xuat khau nguyén liéu nhwa I&n trén thé gidi

Hat nhwa la nguyén liéu dau vao quan trong cho nhiéu nganh céng nghiép, ndi bat la nganh san xuét
nhwa va céng nghiép 6 to. Nguyén liéu dé san xuét hat nhwa nguyén sinh cé ngudn gbc tir cong
nghiép hoa diu, dac biét 1a “naphtha” thu dwoc tir viéc loc dau hodc “Propane, ethane” tir viéc
“cracking” khi thién nhién va dau thé.

Naphtha |& mét san pham cla qua trinh chung cét dau thd, chiém 4% trong dau ra cGa qua trinh nay,
nang hon benzen. Day |a mét nguyén liéu quan trong cho nganh céng nghiép héa dau, dwoc st dung
dé san xuét olefin qua qua trinh cracking naphtha (bang hoi nuéc, khéng cé oxy). Trong qué trinh
nay, cac hydrocacbon dwoc bién ddi, tré thanh olefin (ethylen, propylen, va butadien) va (benzen,
toluen, xylen). Nhirng sdn pham nay Ia nguyén liéu cho qua trinh tdng hop tiép theo ctia nhirng san
phdm khac nhw polypropylene, polyethylene, nhwa PS, soi tdng hop, cao su tbng hop, dung méi cong
nghiép.

V3o nam 2015, téng san lwong nhwa nguyén liéu san xuét trén thé gidi vao khodng 269 triéu tan va
c6 tbc d6 tang trwdng trung binh vao khoang 3.5%/ndm trong khoang thoi gian tir 2010 dén 2015.
Trung Quéc 1a nwéc san suét nguyén liéu nhya Ién nhat thé gidi (chiém 27.8%), tiép theo 1a Chau Au
(chiém 18.5%) va NAFTA (chiém 18.5%), san lwong nhwa nguyén liéu san xuét cta Viét nam chi
chiém 0.4% trong sb nay.
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Triéu tAn San lwong san xuat nguyén liéu nhwa theo khu vwec 2011-2015
8.5%
80 75 9.0%
70 Ngudn: PlasticsEurope, FPTS Research 8.0%
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Nhw da phan tich & trén, tuy dirng dau vé san lwong

San lwgng nguyén liéu nhya thé gidi A R £ p .
7ng ngty ; ) g nguyén liéu nhya sdn xuat nhwng Trung Quoc chi

(triéu tan) dung thr 9 vé san lwong xuét khdu. NAFTA va
280 4.0% 5% R . £ z A pia
37% 3.6% Trung Bong 1a 2 khu vwc xuat khau nguyén liéu
270 269 4%

nhwa I&n nhat thé giéi nher ngudn nguyén liéu dau

260 2 6% :://0 mao/khi thién nhién doi dao cling nhw Igi thé vé chi
250 30/2 phi sén xuét thap hon so v6i méit bang chung thé
ot - gi¢i. O chieu nguwec lai, chau A Thai Binh Duong

I I va chau Au Ia nhitng khu virc nhap khdu nguyén

230 i(;z liéu nhwa nhiéu nhat, ca hai khu vic nay déu san

19, Xuatnguyén Iiéu nhwa cé nguon géc dau mod vé”i gia

0%  thanh san xuat cao. Ngoai ra v&i quy moé dan so Ién
Y2011 Y2012 Y2013 Y2014 Y2015 va nhu cau tiéu thu nhya gia tding manh ciing khién
chau A Thai Binh Duong tré thanh thi trwong ly twdng cho nhivtng qubc gia xuat khau Ién nhat nhw
My va ARap Xéut. Pirng dau vé san lwong nguyén liéu nhwa sén xuét tuy nhién Trung Quéc van
khéng dap rng dd nhu cAu tiéu thu phuc vu cho 1.7 ty dan ndi dia cling nhw hoat ddng san xuét san
phadm nhwa xuét khau. Nhirtng quéc gia méi nbi tai Nam My va chau Phi, noi cé6 mirc tiéu thu nhua
binh quan dau nguoi thdp cling 1a nhirng thi trwdng tiém nang phat trién nganh cong nghiép hoéa
nhya.

220

210

Biéu dd dwdi cho thay bulrc tranh téng thé vé thi trwdng xuat nhap khau nguyén liéu nhwa toan cau nam
2013-2014. (Nguén: ICIS)
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1.3 Gi&i thiéu chung vé quy trinh chuyén héa tir dau thd, khi thién nhién, than da thanh

nguyén liéu nhwa

So dd chuyén héa tlr dau tho, khi thién nhién va than da thanh nhirng polymer phuc vu cho qua trinh

san xuat hat nhya.

Qua trinh Cracking

= |
\

Qué trinyfoc dau

Associated RS
Gas* \

CTO0/MTO

. o | :

Khi

thién nhién

“Cracking”
bang hoi
nuéc

e
B — o NG 2.

N 9
\\ RN
* LPG: Liquefied petroleum gases — Khi ddu héa l1ong_ AN LLDPE

SO DO CHUYEN HOA NHIEN LIEU HOA THACH THANH POLYMER

* NGL: Natural Gas Liquids — Khi thién nhién léng e
* Pygas: Pyrolysis gasoline - Xdng nhiét phan :
* Associated Gas: Khi ddong hanh

* Syngas: Khi d6t téng hop

Olefins v/
y

/ Vinyl Clorua
Vgl Fropven 3§ Monomer (VCM)

Polyetylen
(PE)

.

N

PolyvinyiClorua
(PVC)

Sy Polypropylen
(PP)

.

Ngubdn: Platts, Platts Analytics

Phan 16n cac qubc gia trén thé gi¢i déu san xuat nguyén liéu nhwa cé ngudn gbc tr ddu mé. Trong khi
dé, khu vwe Bac My va Trung Déng véi loi thé vé san lwgng khi thién nhién san xuat hang nam cao, lya
chon cdng nghé ché xuét di tir khi thién nhién thay vi dau mé gilp tiét kiém chi phi san xuét va tao ra loi
thé khéng nhd cho nhitng nha san xuat nguyén liéu tai hai khu vire nay. Trong khi d6, Trung Quédc, nhdm
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han ché sy |& thudc ngudn cung nang lwong nhap khau, khai thac téi da triv lwong than da khéng 16 cta
minh va gia tang gia tri san xuét céng nghiép cho nganh than, da lwa chon san xuat nguyén liéu nhya tiy
than da. Tuy nhién, nguyén liéu nhwa cé ngudn gbc than da chd yéu nwéc nay san xuét la PVC phuc vu
san xuat nhwa vat liéu xay dwng trong khi dé PE, PP van phu thudc vao nhap khau kha nhiéu.

1.4 Bién déng gilra gia dau tho, khi thién nhién, than da va gia nguyén liéu nhwa

Nhin chung, nguyén liéu nhya thwéng c6 ngudn gdc tir “naphtha” (mot dan xuét dau thé) hodc khi thién
nhién. Nhirng nguyén liéu nay duwoc ché xuét thanh hat nhwa, phd bién nhat trong sb dé la polyethylene
(PE), polypropylene (PP) va cac dan xuét ctia ching. Trong lich stv, gia dau thd va khi dét ty nhién da
bién ddng twong dbi thuan chiéu, tuy nhién méi quan hé nay da bi pha v& khi cdng nghé thiy lwc cat pha
“hydraulic fracturing* da tao nén sy gia tang d6t bién ngudn cung khi thién nhién - chi yéu & My, tao nén
nhirng thay ddi I&n trén thi trwdng toan cau.

Ngudn Hydrocacbon Quaé trinh Hoa nhwa
ttr dau mo, khi thién nhién “cracking” hydrocacbon '

Nhirng nha san xuét nguyén liéu nhya hét stirc nhay cam véi bién dong vé ngudn cung va gia nhién liéu,
d&c biét & gia dau, khi thién nhién va than d4. Nguyén nhan |a do dau vao phuc vu san xuét nguyén liéu
nhwa déu c6 ngudn gbc tlr nhirng nguyén nhién liéu nay. Nhirng chudi hydrocacbon trong nhirng loai
nhién liéu héa thach nay dwoc bé gay va sau qua trinh chuyén hoéa sé bién thanh nguyén liéu nhya. Mac
du nguyén liéu nhwa c6 ngudn gbc sinh hoc dang gia tdng manh mé va hira hen sé thay thé trong twong
lai, nhién liéu hoa thach hién van gilr vai tro chu dao, tac dong chinh téi nén cbng nghiép hoa nhura.

Chi sb gia nguyén liéu nhya dai dién cho mtre bién dong gia trung binh ctia HDPE, LDPE, PP, PVC. T4t
ca nhirng nguyén liéu trén déu cé thé dwoc san xuét tir “naphtha” ho&c khi thién nhién va cé mét phan cé
ngudn gbc tir than da. Biéu d6 gia dwdi day cho thay gia khi thién nhién th4p dang tac dong git cho gia
nguyén liéu nhwa khéng tang manh khi gia dau thd ting cao dét bién.

BIEN DPONG GIA DAU THO, KHi THIEN NHIEN VA POLYMERS 2006-2016
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POLYMER COMPOSITE — BRENT CRUDE OIL NATURAL GAS

(Polymer composite bao gbm HDPE, LDPE, PP, PVC)
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Biéu d6 trén cho thay gia polymers nguyén liéu (d4u vao cho nén céng nghiép nhwa) van kha twong quan
v&i bién dong gia dau thd, tuy nhién mdi quan hé nay da suy yéu ké tir sau suy thoai toan cau 2008-2009.
Cung véi sw gia tang ddt bién ngudn cung khi thién nhién tir My, gia cta loai nhién liéu nay da gidm dang
ké va co bién ddng nguoc chiéu véi gia dau thé gioi tir ndm 2009-2014. Viéc gia khi thién nhién thap giap
gitr gia polymer khéng tdng manh theo bién déng gia dau nhw thoi diém trwde khing hoang toan cau.
Dién bién nguoc pha gitra gia dau va gia khi thién nhién trong giai doan 2009-2014 d4 khién gia polymer
nguyén liéu co6 dién bién di ngang trong giai doan nay v&i mac do bién dong khong Ién. Trong giai doan
2015-2016, v&i sw bung nd nganh céng nghiép khai thac dau da phién tai My, trong khi san lwong cla
OPEC khéng cat gidm khién cung dau tho trén thé gisi tdng dot bién, gia dau thé gidi lao dbc. Cé dwoc
sy dong thuan gitra gia dau va gia khi trong giai doan nay, gia polymer nguyén liéu ciing cé bwéc giam
manh, gidm 13% so v&i ndm 2007 (mirc gidm manh nhét ké tir sau khiing hoang kinh t& 2008-2009).

V6i viéc san lwong khai thac ctia cac quéc gia OPEC van & mire cao (tuy cé thda thuan cat gidm trong
ngdn han), gia dau dwoc dw bao sé tiép tuc duy tri & mirc d6 trung binh trong giai doan t&i (55-
60USD/thung). K& ca khi nhém cac nwéc OPEC da théng nhét cat gidm san lwong khai thac nham muc
dich kéo gia dau hdi phuc thi diéu nay ciing chi la ddng thai trong ngan han va kho kéo dai duoc lau, vi
khi gia diu hdi phuc, nhirng nha san xuat dau da phién tai My sé hoat dong tré lai, kéo theo ngudn cung
gia téng. Viéc gia dau duy tri & murc vira phai cung két hop gia khi thién nhién khéng cho thdy dau hiéu
tang (khi ngudn cung ngay mét gia tdng) sé giup gia nguyén liéu dau vao clia nganh coéng nghiép nhya
duwoc dy bao sé van duy tri & mirc trung binh va bién dong gia trong bién dd hep.
(ty mét khéi) . L N
Dw bao san lweng Khi thién nhién toan cau
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Vé&i mire gia thap hién tai, nhirng nha san xuét nguyén liéu nhua ti “ethane” xuét phat tir khi thién nhién
Idng sé& c6 nhiéu lgi thé vé chi phi san xuét so v&i viéc san xuét tir “naphtha” ché xuét tir dau ma. Loi thé
vé chi phi sé thuc ddy san lwong san xuét tlr cdng nghé nay va do d6 git gia nguyén liéu nhwa tiép tuc &
murc thap. Biéu dd dudi cho thdy san xuét ethylen tir ethane (ngudn gbc tir khi thién nhién 1dng) cho ty
trong cac san phdm Ethylen cao hon han so v&i phwong phap di tir ddu mé, day 1a san pham chinh
chuyén hoa thanh PE (Polyethylene), nguyén liéu dau vao I&n nhét ctia cong nghiép héa nhwa. Vi thanh
phan chinh bao gébm ethane, Propane, butane, s& dung khi thién nhién 16ng néi riéng va khi thién nhién
ndi chung sé cho ra ty |& cac san pham olefins (ethylen va propylene) — thanh phan chinh san xuét PE,
PP nhiéu hon so v&i phwong phap di tir naphtha c6 ngudn gbc ddu md. San lwong ethylen tao ra theo
phuwong phap di tir ethane nhiéu hon gép gan 3 1an so v&i cach thire di tlr naphtha truyén théng, diéu d6
tao nén vao sy khac biét trong chi phi san xuét gitra hai phwong phap nay.
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TY TRONG DAU RA TU NAPHTHA
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Theo IHS Chemical, dy bao san lwong khi thién nhién con gia ting manh trong nhirng ndm té&i, dau vao
dé san xuéat nguyén liéu nhya vi thé ciing ddi dao hon. Khi nhu cau tiéu thu nguyén liéu nhya tai khu viec
NAFTA néi chung va tai My néi riéng khéong con nhiéu du dia ting trwdng, My sé van tiép tuc la qudc gia
dirng dau vé xuét khau nguyén liéu nhwa toan ciu va thi trwérng muc tiéu huwéng dén la chau A, noi co
tiém nang tiéu thu manh do nhu cau tir Trung Quéc, An D6 va khu vuc Asean.

PE (Polyethylene) chiém ty trong I&n nhat trong co' cu polymer toan ciu va la dau vao quan trong nhat
clia nganh céng nghiép nhya. Biéu dd dwéi day cho thay lgi thé vé chi phi san xuat PE dang thudc vé
khu viee Trung Dong va NAFTA (My & Canada) v&i viéc st dung cdng nghé ché xuét polymer tir khi thién
nhién thay vi ddu mé nhw phan I&n khu vie khac, loi thé nay giai thich cho viéc NAFTA va Trung Déng
la hai khu vuwc xut khdu nguyén liéu nhwa hang dau thé gisi.

Nhirng qudc gia Bong Nam A hién s dung céng nghé di tir “naphtha” trong san xuét nguyén liéu nhua
trong khi Trung Quédc bén canh viéc gia tdng san xuét trong nwéc tir nguyén liéu than da ciing bd sung
sy thiéu hut nhu cau bang viéc nhap khau tir Trung DPong, noi cé gia thanh san xuét thap.

Trung Quéc hién dang day manh céng nghiép héa nhwa cé ngudn géc tir than da, nham muc dich gia
tang nang lwc san xuat nguyén liéu nhwa trong nwéc ciing nhw han ché sy phu thudc vao viéc nhap khau
dau mé va khi thién nhién. San lwong nguyén liéu nhwa san xuét trong nwédc cla Trung Qudc chi yéu
dap &ng nhu cau ndi dia, san lwong xuét khau thdp nén vi thé cta Trung Québc trong nhém cac nuéc xuét
khau nguyén liéu nhwa chuwa cao. Tuy nhién, & mét chidu hwéng khac, do nhu cau tiéu thu nguyén liéu
nhwa I&n nhat thé gi¢i, mot sw bién déng trong nhu cau cling nhw ngudn nguyén liéu trong nwéc cla
Trung Quédc sé tac dong twong dbi rd nét 1&én bién déng gia nguyén liéu nhya toan cau.

Giai doan 2012-2013 14 th&i ky xay ra sy phan héa manh nhét gitra gia dau mé va khi thién nhién ké ti
thoi diém dau nam 2007 (gia dau mé tang 102% trong khi gia khi gidm 64% so véi dau ndm 2007). Day
cling la thoi ky sw khac biét gitka cdng nghé san xuét Ethylen (nguyén liéu chinh dé san xuét Polyethylen
— loai nguyén liéu nhya dwoc tiéu thu nhiéu nhéat thé gisi) tré nén rd rét nhéat. Véi san lwong khai thac
vuot trdi, khu viee Bac My va Trung Doéng lira chon khi thién nhién lam dau vao san xuét nguyén liéu
nhwa, chi phi san xuét Ethylen tai hai khu vwc nay thAp hon kha nhiéu so véi nhitng khu vire st dung
“naphtha” — s&n pham tlr qua trinh loc diu lam nguyén liéu dau vao nganh héa nhya.
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Chi phi san xuét Ethylen tai cac khu vwc 2012 Chénh léch gia "Naphtha" va "Ethane"
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Cac san pham chinh ti khi thién nhién bao gém Ethane va Propane (hai nguyén liéu san xuét Polyethylen-
PE va Polypropylen-PP), nhitng khu vuc st dung khi thién nhién lam dau vao dé san xuét “olefins” (bao
gdm Ethylen va Propylen) s& huéng loi tir xu hwdng gia khi duy tri & mirc thap do san lwong khéng ngirng
gia tang.

Bén canh d8, cong nghé san xuat nguyén liéu nhwa tir dau vao than da ctia Trung Québc ciing c6 loi thé
canh tranh trong giai doan gia diu tang cao do gi4 than cé xu huwéng sut gidm manh tir 2012 t&i cudi ndm
2015. Trung Quéc lwa chon than da, véi cong nghé coal-to-olefins (CTO) mét mat tan dung loi thé gia
thanh thap, bén canh d6 ciing phu hop véi chién lwvgc gidm sy |é thudc vao dau mé va khi thién nhién
nhap khau (Trung Quéc chi chiém 1.65% du tri khi thién nhién, 1.39% trir lwgng dau mé thé gidi trong
khi d6 chiém t6i 13.31% tri» lwong than da toan cau).

Theo nghién ctwu tr ICIS, viéc si dung than da lam nguyén liéu dau vao nganh héa nhya clia Trung Québc
chi thye sw ¢6 lgi thé canh tranh vé gia thanh san xuét khi gia dau thé & ngudng trén 60 USD/thung.

Chi phi san xuét Ethylen toan ciu — 6T.2015
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V6i sy sut giam gia dau mé tir cubi ndm 2014 cho t¢i dau nam 2016, gia thanh san xuat nguyén liéu nhya
toan cau sut giam dang ké trong giai doan nay. Cu thé, chi phi san xuét ethylen tir “naphtha” va LPG-khi
dau héa 16ng (hai s&n pham tr qua trinh loc dau) giam twong déi manh, tr mie trén dwéi 1.000 USD/tan
xudng quanh mdc 400-600 USD/tan.

Ciing trong giai doan nay, cong nghé san xuat nguyén liéu nhua tir than da cta Trung Qudc ciing mét
dan loi thé khi gia dau sut giam. Chi phi san xuét ethylen tir Ethane (nguén gdc khi thién nhién) ciing diéu
chinh gidm, tuy nhién mirc d6 gidm khong rd rét bang cac khu viec san xuét tv ngudn dau mé.

Chi phi san xuét Ethylen toan ciu — 78.2015

USD / t&n
1,200 N
Dau Brent = $47/bbl
Khi thién nhign (M§) = $2.80/mmbtu
1,000 o
v) = 2 . (\Q O
Ethane (My) = 19.5¢cpg Nguédn: WoodMackenzie W
800 oF
. 0
KR
©
< < & ©
600 £ SE 2=
o8 5 poly=s >
c = =z O © I %
S £ . - < z ==
Qg 0 s S0
oz o «© 0O
> 5 B Q0 ~>8 6 =
400 2o 29 < =
2 2 8 £ -
S <0 @ m
- ag @ 3
S0 2s F
200 ~(_) o 2 w
@~ =

1,000 2,000 3,000 4,000 5,000 6,000 7,000 8,000 9,000 10,000 11,000 12,000
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Cudi nam 2015, khi gia dau sut giam manh xubng 30-40 USD/thung, khodng céach gitra chi phi sén xuét
ethylen nguén gbc dau mé va khi thién nhién thu hep dang ké, chi phi san xuét tv LPG (khi dau héa Iéng
— san pham tir qua trinh loc dau) & mot sé khu vre tham chi con thp hon san xuét tr ngudn gbc ethane
— khi thién nhién. Than da, trong giai doan nay tré thanh ngudn nguyén liéu kém loi thé nhét trong sé cac
nguyén liéu san xuét ethylen néi riéng va olefins néi chung. Déi véi Trung Québc, gia dau sut gidm khién
hang loat cac dy an héa nhwa ngudn gbc than da phai tri hoan, gia dau & ngwéng 60USD/thung 1a mirc
t6i thiéu dé chi phi san xuét tir “naphtha” can bang véi chi phi san xuét bang cong nghé CTO cla Trung
Qudc.

Gia dau duy tri & mire thap sé khién cac khu vuc trén thé gidi tré nén can bang hon trong cudc dua san
xuét olefins, ngoai trir Trung Quédc. Gia dau va khi duy tri & mirc thap sé 1a dong lwc khién céac cong ty gia
tang san lwong san xuét olefins, san lwong gia tang nay dwoc dy bao sé can bang véi nhu cau nhap khau
olefins t& Trung Quédc (nhu ciu nguyén liéu nhwa PE, PP) do bét Igi clia qudc gia nay khi san xuét olefins
tr than da. Can bang cung-cau cta PE, PP sé giup gilr gia clia hai nguyén liéu nhwa nay bién dong véi
bién dd hep trong thoi gian toi.

Viéc gia tadng san lwong san xuét nguyén liéu nhwa cla cac nwdc chau A va san lwong xuét khau ting
cao tir My va Trung Dong sé gilp gia nguyén liéu nhwa tai chau A nhin chung khéng cé dau hiéu gia ting
doét bién trong thai gian toi.

Theo IHS Chemical, nhu cau tiéu thu PE tai chau A sé tdng binh quan 6%/ndm trong nhirng ndm t&i trong

khi san lwong san xuét dy bao sé tang dén 8%/nam, diéu nay giup gilr gia clia loai nguyén liéu nay tiép

tuc duy tri & mirc 6n dinh.
A

Bloomberg- FPTS <GO> | 28


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH NHUA

Déi v&i bién dong clia nguyén liéu Propylene (d4u vao san xuét nhwa PP — polypropylene), viéc gia dau
suy giam tac dong lén bién dong gia PP rd rét hon dbi véi PE. Nguyén nhan do trong giai doan gia dau
tang cao, gia khi thién nhién 1dng-ngudn gbc ethane gidm do san lwong gia tdng manh tai My khién cac
nha san xuat tai My va Trung Déng tap trung dau tw cac dw an ché xuét ethylene gia ré va propylene la
mot san pham trong qua trinh d6. Chi phi sén xuét propylene theo hwéng nay tai My gan nhw thap nhéat
thé gi¢i (90% san lwong propylene tai My dwoc sén xuét theo phwong phap nay) tuy nhién san lwong
propylene san xuét theo hwéng nay thap hon so véi phwong phap di tir “napththa” cé ngudn gbc dau mé.
Diéu d6 khién trong thoi ky gia dau tang manh trong khi gia NGLs giam, san lwong ethylene gia tdng manh
mé, ngwoc lai san lwong propylene chi tdng & mirc thap.

Tuy nhién, trong giai doan tir cudi nam 2014 t&i dau nam 2016, gia dau thé giéi didu chinh gidam sau,
khién loi thé tir viéc si dung NGLs lam nguyén liéu diu vao san xuét ethylene va propylene yéu dan. Cac
nha san xuat propylene quay tré lai st dung “naphtha” dé& san xuét propylene do phwong phap nay cho
san lwong propylene nhiéu hon dang ké&, xu hwéng trén tac dong khién gia PP gidam manh hon gia PE
trong diéu kién gia dau sut gidm manh. Diéu nay ciing dwoc thay rd khi PP |4 loai nguyén liéu cé mirc do
twong quan véi gia dau cao nhét trong cac loai nguyén liéu PE, PP, PVC (xem Phu luc 2). Nhw vay, voi
kich ban gia dau duy tri & mdc trung binh nhw nra cudi ndm 2016, san lwong propylene va déng thoi |1a
PP sé gia ting, giup gil gia nguyén liéu PP & mwc 6n dinh nhw hién tai (khodng cach gia gitra PP va PE
binh quan van & mrc 100-200 USD/tan, gia dau cang sut gidm, khodng cach nay cang tré nén rd rét).

USD/t4n Twong quan gia PE, PP va dau Brent 2012-2016 USD/thiing
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Déi v&i nguyén liéu PVC, Trung Quéc la quéc gia san xuat PVC Ién nhét thé gidi, theo sau la Bc My va
Tay Au. Vé&i triv lwgng doi dao vé than da, Trung Québc theo dudi cong nghé san xuat PVC tiy than da. Bac
My va chau Au déu san xuét PVC di tir ethylene (ngudn gbc dau-khi), gia khi thién nhién tai Bac My tiép
tuc duy tri & murc thap cuing viéc gia diu 6n dinh trong khoang gia 55-60USD/thuing sé khién san lwong
ethylene gia tang, gidp 6n dinh gia thanh san xuét PVC tai hai khu virc nay. Tuy san xuét PVC Ién nhét
thé gidi nhd ngudn nguyén liéu than da gia ré ctia minh nhwng nhu ciu tiéu thu I&n trong nwéc khién san
lwgng PVC xuét khu rong cia Trung Quéc hién chwa dang ké. Gia than da tlr ndm 2012 dén gitra ndm
2016 van nam trong xu huwéng gidm khién Trung Quéc van dwoc hwéng loi tiy viéc san xuét PVC tir than
da. Tuy nhién, tir giai doan gitra nd&m 2016 t&i nay, gia than da tdng manh do dong thai that chat ngudn
cung va kiém soat chat hon cac hoat ddng khai thac tai mot sé quéc gia khai thac than 16n, trong dé cé
Trung Quéc khién gia thanh PVC sén xuét tai Trung Quédc tang cao. V&i nhu cau tiéu thy PVC I6n tai
Trung Quéc trong bbi canh chi phi san xuat PVC tir than da tang, kha ndng Trung Quéc sé gia tdng nhap
khau PVC ngudn gbc ddu méd hodc khi thién nhién tr Bac My hodc chau Au, diéu nay tac dong day gia
PVC tdng manh vao giai doan cudi ndm 2016.
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Bién dong gia PVC va Than da, Dau thé 2014-2017
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PVC Bong Nam A PVC Trung Quéc ------- Than d4 Australia --------- Than da Trung Quéc Dé&u Brent

Biéu dbd trén so sanh bién déng gia ctia nguyén liéu PVC giao dich tai Dong Nam A va PVC Trung Quéc
v&i bién dong gia cla cac nguyén liéu Than da va Dau Brent (l4y gia tai T1.2014 lam gbc tham chiéu). D
liéu cho thay gia PVC tai Trung Quédc bién dong rat sat gia than da tr giai doan gitra ndm 2016 téi dau
nam 2017. Trong giai doan nay, bién dong gia PVC giao dich tai Dong Nam A ciing cé sy twong déng véi
gia than d& mac du mirc do twong quan khéng Ién nhw PVC Trung Quéc. Ciing trong giai doan nay, gia
PVC cho thay su kém twong quan véi gia dau thd, cu thé T11.2016 khi gia dau thé gidm va gia than da
dat dinh, gia PVC tang theo gia than da, trong giai doan dau ndm 2017, sy twong dong gitra gia PVC véi
than da ciing rd rét hon so v&i gia dau tho.

Gia than d4a da bién dong tang dot bién tir gitra ndm 2016 cho t&i cudi nam do sw sut gidm ngudn cung
khi Trung Quéc tién hanh thanh tra cac mé khai thac than vé cac quy chuén an toan ciing nhw tién hanh
cat gidam sb ngay khai thac xudng 276 ngay/nam. Sw thiéu hut ngudn cung trong nuéc khién Trung Québc
gia tdng nhu ciu nhap khau than da tir Australia, qua d6 day gia than Ién cao c6 thdi diém tang hon 100%
so v&i dau thang 7. Tuy nhién, dong lwc ting gia nay dwoc cho 14 khdng bén virng khi xut phat tir viéc
cat giam nguédn cung than da. Vao thdi diém cudi nam 2016, Uy ban phat trién va cai cach Trung Quéc
cho biét, cac mé khai thac than tai quéc gia nay da dam bao nhirng yéu cau an toan va co thé gia ting sb
ngay khai thac 1&n 330 ngay/nam, diéu nay da khién gia than quay dau tut déc trong thang 12 va dau nam
2017. Theo dw b&o, san lwong than khai thac tai Trung Quéc sé gia téng tré lai, gidam nhu ciu nhap khau
than tlr Australia, qua d6 gidp gia than da quay vé mirc thap khoang 50-60USD/tAn nhw xu hwdng gidm
dan tir 2012 t&i nay.
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Ty trong san xuét Clo 2006-2016 Uizgé” Bién dong gia Clo 2012-2016
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Bén canh d6, khac véi PE hay PP dwoc san xuét thuan tdy tir cac chudi hidrocacbon, PVC la hop chét
gitra Clo va chubi hidrocacbon. Vi vay, bién déng gia héa chét Clo ciing sé tac dong téi gia thanh san
xuét PVC. Gia nhién liéu thap khién chi phi san xuat dién tir khi, than da tr& nén thap hon khién gia dién
san xuat ngay mét ré, didu nay gilp tiét kiém chi phi nang lvgng trong cac cong doan san xuét Clo do Clo
duwoc sdn xuéat chd yéu bang phwong phap dién phan nwéc bién (chira nhiéu NaCl — mudi Natri Clorua).
Thanh phan Clo chiém gan 60% khéi lwong phan tr PVC, vi vay bién dong gia héa chét Clo sé& anh huwéng
khéng nhd t&i gia PVC, day 1a ly do khién gia PVC it twong quan hon véi cac nguyén liéu ddu mé va khi
thién nhién so v&i PE, PP hay PS (nhitng nguyén liéu dwoc sén xuét thuan tay tir cac chudi hidrocacbon).

Co clu san lwgng Clo san xuét toan cau bién dong kha ré rét trong 10 nam qua, thi phan tai cac quéc gia
c6 nén coéng nghiép hdéa chét phat trién tai Tay Au, Bdc My hay BDong Béc A da mét dan vao tay Trung
Quéc. San lwong Clo san xu4t méi ndm clia Trung Québc da tdng 2.1 1an trong 10 ndm qua, twong dwong
murc tdng binh quan 8%/n&m trong khi san lwong toan cau chi tdng trung binh 3%/n&m trong cung giai
doan. Chi phi san xuét th4p Ia lgi thé ctia Trung Quéc khi Clo dwoc san xuét chd yéu bang phuong phap
dién phan mudi NaCl, dién nang tiéu thu la mét trong nhirng chi phi san xuét quan trong. Trong khi d9,
gia ban dién tai Trung Quédc ludn thudc nhdm nhirng khu vwe thp nhat thé gidi véi loi thé vé ngudn thiy
dién ddi dao, bén canh do, tri» lwong than da gia ré khéng 16 ciing gitp Trung Quédc phat trién nhiét dién.
Chi phi san xuat thap va san lwong Clo gia ting manh mé gitp Trung Qudc dap rng dwoc nhu cau san
xuét PVC khéng 16 ctia minh.

Vi du bao vé gia than da sé giam tré lai trong thoi gian téi cling nhw gia Clo san xuét tai Trung Quéc
van gii» & mure thap, gia nguyén liéu PVC dwoc ky vong sé gidm so vai quy cudi cung clia nam 2016, vé
mcrc binh quan 2 quy gitra nam.

2. San xuat
2.1 Téng quan cung cau vé may moc thiét bj san xuat chat déo

Cung sw phat trién khoa hoc cong nghé tir rat sém, khong khé hiéu khi nén kinh té 1&n nhat chau Au
la noi san xuét sé lwong may mdc, thiét bi phuc cho nganh céng nghiép chéat déo Ién nhét thé gidi.
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Trong giai doan 2011-2015, Dtrc da xuat khau lwgng may mac, thiét bi sén xuét chat déo c6 tdng gia
tri 30 ty USD, hai thi trwé'ng nhap khdu may méc Ién nhét tir qudc gia nay chinh 1a My va Trung
Quéc, hai thi treerng san xuét nhiéu nhya thanh pham nhét thé gidi.

Xuéat khau Nhap khau
Thuy ST - Thé NhT Ky
Canada [ Indonesia
Phéap [ Braxin
Dai Loan — An Do
My —— Thai Lan
Ao — Nga
Italia I Mexico
Nhat Ban I Birc
Trung Quéc I My
Blic I Trung Québc
40 30 20 10 10 20 30 40

(Cén ctr theo HS code 8744)
Ngudn: UNcomtrade

Trung Quédc la quéc gia nhap khau may maéc phuc vu cdng nghiép chat déo Ién nhat thé gidi, tuy nhién
lwong may méc nhap khau nay chi chiém 20% nhu cdu may mac tai qudc gia nay, 80% con lai dwoc
san xuét trong nwdc. Trung Qubc dang dan hoan thién chudi gia tri nganh héa nhya ctia minh bang
viéc gia tdng san lwong nguyén liéu nhya va may mac tw san xuét trong nwéc. Chi ddng dwoc nhivng
yéu t6 dau vao, tan dung dwoc ngudn nguyén liéu va chi phi san xuét gia ré, Trung Québc van dang
cho thay sy théng tri clia minh trong nganh céng nghiép nhwa toan cau.

2.2 Nhirng yéu té dau vao va qua trinh san xuét chinh
2.2.1 Cé4u trac chi phi san xuat

= Nguyén liéu nhwa thé: day |a chi phi chinh trong qua trinh san xuét, thwéorng chiém trén 50% tong
chi phi. Nhitng nha san xuét nhwa st dung hat nhwa (san xuat tv dau mé, khi thién nhién, than
da) hodc tlr nhwa tai ché lam nguyén liéu dau vao. Vi thé gia thanh san xuét cla tirng loai san
ph&dm nhwa khac nhau sé phu thudc vao nguyén liéu dau vao st dung cé ngudn gbc tir dau. Mot
vai loai nhwa vi du PET cé thé st dung nhirng chai lo, mang nhwa PET da qua st dung va tai ché
ching tr& thanh nguyén liéu PET va tiép tuc mot vong ddi san phdm mai, khi d6 gia thanh cla
nhirng san phdm nhya tai ché cé thé ré hon so véi san phdm bat ngudn tir hat nhwa nguyén sinh.

= Chi phi nhan c6ng: loai chi phi I&n th& hai trong cac chi phi san xuét nhua, thuwéng chiém 10-
20% tbéng chi phi. Nhirng quéc gia chau A, dic biét la Trung Quéc co loi thé vé chi phi nhan cong
gia ré. B4 1a ly do nhirng nha san xuét nhya I&n trén thé gi¢i dang dan chuyén huwéng dau tw mé
nhirng khu ché xuét, nha may tai cac qudc gia chau A dé tan dung ngudn nhan lyc gia ré nay.

= Chi phi nang lweng: chiém khoang 4% téng chi phi trong linh vic sén xuét chat déo (nhua &
cao su).

Do phan I&n nguyén liéu nhwa cé ngudn gbc tr dau mad, khi thién nhién va than da, bién déng chi phi
dau vao sé phu thudc vao gia ctia nhirng ngudn nguyén liéu héa thach nay. Nhirng cong ty san xuét
I&n c6 thé dy phong trong nhirng trwéng hop gia nguyén liéu dau vao tang béng viéc dau tw vao nhirng
hop ddng phai sinh trén thj trwérng nguyén liéu.
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Gi4a ban san phdm nhya dau ra bi anh huéng bdi chi phi san xuét, khi gia nguyén liéu tdng cao sé
gidm tinh canh tranh cuta vat liéu nhwa so v&i nhirng vat liéu khac, tuy nhién yéu tb tidu cuc nay khong
dang ké do vat liéu nhwa va cac san pham béng nhwa mang tinh thiét yéu, tiéu dung bén va it bj thay
thé nén muirc d6 co gian cla cau theo gia la thép.

Nhirng nha san xuét thweng tdi da héa loi nhuan ctia minh bang viéc gia tdng san lwgng nham tan

dung “loi ich kinh t& nh& quy mé” va vi thé, sy canh tranh vé san lwong tiéu thu dau ra trong thi trwdrng
san phadm nhwa la twong déi cao.

2.2.2 Cong nghé san xuat

Déc tinh cai tién nhanh chéng cltia cdng nghé san xuét xuét phat tir viéc rat nhiéu s&n phdm nhwa co
vong déi ngan va chi st dung mot 1an. Diéu nay khién nhirng nha san xuét lién tuc tai dau tw va cap
nhat nhixng cong ngh&, may maoc thiét bi méi nhat. Phan Ién nhivng cai tién cong nghé t&i tr nhivng
nha san xu4t nguyén liéu nhwa va may maoc, thiét bi phuc vu céng nghiép chéat déo. Trong dé qua trinh
ép nhwa va tao hinh (s&r dung nhirng may méc cdng nghiép 1é'n) la muc tiéu chinh cla nhirng cai tién
coéng nghé gan day.

Nhirng cai tién cong nghé cling dwgc tap trung cho qua trinh dic nhya, vi du nhw cdng nghé phan
(ng ép phun s dung it ndng lwong hon. Phan &ng ép phun s& bom chét 16ng c6 phan (rng héa hoc
dé tao thanh nhwa trong khuén, cong nghé nay yéu cau it nhiét lwong dét ndng va tiét kiém nang
lwong hon. Trong lich s nganh nhwa, ép duc va phun duic |a hai phwong phap chd yéu trong san
xuat nhya.

Hoat ddng nghién ctru trong nganh coéng nghiép nhwa dang chuyén xu huwéng sang tap trung vao gia
tang s dung nguyén liéu nhwa tai ché, nang cao chat lwgng san phadm (chiu lwc, tinh linh hoat va strc
bén) nhdm gia tang kha ndng (rng dung ctia vat liéu nhwa trong nhiéu linh vire khac.

H&u hét nhirng cong ty hda chéat Ién dang mé rong dau tw phat trién nhwa sinh hoc thay thé cho nhiing
nguyén liéu héa thach do nhirng nguyén liéu nay cé gia thanh ré hon cling nhw than thién v&i moi
trwdng.

2.2.3 Gia tri gia tang trong chudi gia tri

Nhirng nha san xuat nguyén liéu nhwa khong cé nhiéu khac biét trong sdn phdm clGa minh, vi thé gia
tri gia ting tao ra trong phan doan nay khéng cao va phu thudc Ién vao ngudn gbc dau vao san xuét
la than da, dau md hay khi thién nhién.

Nhirng nha san xuat nhwa thanh phdm tao ra gia tri gia tdng chd yéu nhé vao qua trinh chuyén hoéa
nguyén liéu nhua, thiét ké tao hinh va nhirng san phadm dac thu dbi véi khach hang, nhivng thir c6 thé
tao nén rao can ty nhién cho déi tha canh tranh.

Gia tri gia tang dwoc tao ra trong qua trinh sén xuét, day chuyén san xuét hiéu quéa sé gia tang gia tri
cho s&n pham bang viéc tiét kiém ndng lwong s dung va nang cao cdng suat sén xuat. Bén canh do,
nhi*ng cong ty cung (rng sadn phadm nhya dac thu cho nhitng nhém dbi twong khach hang cu thé
thwdng tao ra gia tri gia tang I&n nhat.

2.2.4 Quy trinh chung cho qua trinh san xuat nhwa

Dé san xuét nhwa, quy trinh co ban yéu cau dau vao nguyén liéu cé ngudn gbc tr dau ma, khi thién
nhién, than da va sau dé trai qua moét loat nhirng cong doan dé tao ra san phdm nhwa dau ra, qua
trinh san xuét c6 thé khac biét phu thudc vao san pham nhya dau ra cling nhw nguyén liéu nhwa dau
vao san xuét, tuy nhién déu trai qua nhirng cong doan chinh sau:
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= Nha san xuét nhwa s dung nguyén liéu nhwa két hop véi nhirng chat phu gia nham téng cuéng
nhirng dac tinh ky thuat cta nhya.

= Nguyén liéu sau khi tron sé dwoc duc/théi tao hinh bdng mét loat nhivng cong doan. Nhirng cong
nghé tao hinh phd bién co thé ké t&i 1a ép duc, dun va thdi phun.

*  San phdm nhya sau d6 sé dwoc lam mat bang nwéc, hda chat hodc thdi khi, cat tia, phdi mau va
hoan thién.

Qua trinh duc nhwa: méi loai san phém nhya lai cé qua trinh duc nhya dac thu. Ba céng nghé duc ph6
bién bao gdm: ép duc, thdi/phun va dun.

Figure 23: Extrusion Molding Process
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Extruder unit (1), Extruder (2), Granulate (3), Extrusion mold (4), Extrusion profile

Figure 24: Injection Molding Machine
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Injection unit: 1 Extruder, 2 Granulate feeder, 3 Injection opening (nozzle), 4 Lower part of mold, 5 Product, 6 Upper part
of mold.
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Figure 25: Extrusion Blow Molding Machine
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Ep duc phan &ng la moét cong nghé méi clia qua trinh ép duc khi c6 sy tham gia ctia phan (rng héa hoc
trong khdi nhwa 16ng, cdng nghé nay s dung it nhiét lwong dé& hoa 16ng hat nhwa hon, vi vay tiét kiém
nang lwong va dang la xu hwéng mai trong nganh cong nghiép nhya.

3.Piaura

Nganh céng nghiép nhwa chiu &nh hwéng kha nhiéu tir chu ky kinh té. Nhu cau s dung nguyén liéu nhua
va nhya thanh pham cé méi lién hé kha manh vé&i strc khde nén kinh t&, dac biét déi véi nhivng qubc gia
phat trién khi dai da sb vat liéu nhwa |a san pham trung gian, 1a yéu té dau vao ctia mét sb nganh coéng
nghiép quan trong nhw cdng nghiép ché tao, tiéu dung, dién-dién t&, xay dung... Khi nhitng nganh céng
nghiép ké trén ting trwdng cham lai do tac dong cuia chu ky kinh té sé tac dong vao nhu cau st dung vat
liéu nhya.

Tiéu thu nguyén liéu nhwa toan cau theo linh vwc 2014

Khéc, 15% Néng nghiép, 8%

Cong nghiép ché
tao, 17%

Bao bi dong goi,
35%

Co so’zg(;)tang, Nguédn: Plastic Insight & Business Press

Bao bi déng goi chiém 35% trong téng san lwong tiéu thu nguyén liéu nhwa toan cu nam 2014, tiép
theo d6 1a linh vuc xay dwng co s& ha tAng véi 25% va cdng nghiép ché tao chiém 17%.

= Bao bi déng géi: bao bi nhwa thwc sy hivu ich cho nguei tiéu dung trong qua trinh mua sam. Vi
du vé&i 2 pound tdi nhwa cé thé chira dwoc 10 lon nwéc ngot, véi lwong hang héa dé chung ta
phéi st dung 3 pound nhém hodc 8 pound thép hay 40 pound néu st dung vat liéu bang thay tinh.
San xuét bao bi nhya ciing tiéu thu it ndng lwong hon bao bi gidy, déng thei khdi lwong nhe hon
giup gidm nhién liéu trong qua trinh van tai hang hoa.
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= Xay dwng: viéc s dung vat lieu nhua trong xay dwng dwoc chirng minh tiét kiém ndng lwong
hiéu qua. Khung ctra PVC gilp cét giam nadng lwong tiéu thu tlr qua trinh swdi 4m hodc lam mat
can ho. M6t nghién ctru chi ra réng st dung vat liéu nhwa trong xay dwng gitp gip tiét kiem 467
triéu ty BTUs so v&i nhirng vat liéu khac trong 1 ndm, di cung cap nang lwong tiéu thu cho 4.6
triéu ho gia dinh tai My.

= Coéng nghiép ché tao, van tai: theo thdng k&, 18% nang lwong tai My st dung cho linh vuc giao
thong. Nhirng phwong tién giao thong nhe hon sé gilp sir dung nang lwvong hiéu qua hon, gidm
thiéu 6 nhiém. S&r dung nhuwa trong ché tao phwong tién da giai quyét dwoc van dé nay, ngoai ra
con tiét gidm dwoc chi phi san xuét. Bang viéc thay thé nhirng chi tiét kim loai bang vat liéu nhya,
xe hoi cé thé gidm 30% trong lwong va qua doé cat gidm lwong nhién liéu tiéu thu va lwong CO»
thai ra méi trwéng. Hién tai, vat liéu nhwa chiém khoang 10% trong lwong clia mét chiée xe, twong
dwong 360 pounds, con sb nay ctia 10 ndm trwéc chi la 7.8%, twong dwong 307 pounds.

Co cau dau ra nganh Nhwa tai chau Au theo linh Co’ cau dau ra nganh Nhwa tai My theo linh vuc
vwe 2008-2015 2012-2015
50% 50%
40% 40%
Ngudn: American Chemistry Council
30% 30%
Nguédn: Plastic Europe
20% 20%
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Co cAu dau ra nganh nhua tai cac khu vue trén thé gidi cling ¢é sw phan hoa khi tai cac khu vue kinh té
phat trién nhw NAFTA hay chau Au, nguyén liéu nhya tiéu thu cho cac nganh bao bi va san pham phuc
vu tiéu dung chiém ty trong I&n hon so véi cac qubc gia dang phat trién. Tai cac nén kinh té dang phat
trién, nhu cau xay dwng I&n sé la dong lwc cho mang nhwa VLXD tang truwdng, dac biét tai cac thi trwdng
Trung Quéc, An B hay Bong Nam A.

Quéc gia Nhap khau tr.ngg Qubc gia Xuét khau tr-grzg
1 Mexico 58,915,045,950  18% Trung Qubc 64,855,872,562  22%
2 HoaKy 28,548,319,157 9% Bulc 28,253,410,035 9%
3 Dbuc 19,308,009,494 6% Hoa Ky 19,358,581,514 6%
4  Phéap 15,618,457,483 5% Mexico 16,391,620,183 5%
5  Anh 13,252,429,887 4% ltalia 13,881,764,092 5%
6 Halan 11,936,913,615 4% Halan 8,608,179,220 3%
7  NhatBan 9,546,162,680 3% Bi 8,448,411,747 3%
8 Canada 8,531,046,713 3% Phap 7,856,116,490 3%
9  Trung Quéc 8,276,526,359 3% Han Quéc 7,829,985,863 3%
10 Bi 7,958,395,886 2% Balan 7,824,307,949 3%

Xuét nhap khau san pham nhwa toan cau 2011-2015 (Pon vi: tan)
A
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(HS code 3916-3926) Nguén: UNcomtrade

Theo s6 liéu tv UNcomtrade, NAFTA, EU va Nhat Ban la nhitng khu viwc nhap khiu san pham nhya I6n
nhét trén thé giéi, day ciing la nhirng khu vire cé chi sb tiéu thu chat déo binh quan dau ngudi cao nhét,
cao hon khodng 3 lan so v&i mat béng chung thé gioi.

O chiéu nguoc lai, véi sén lwong nhwa thanh phdm san xuét hang nam khdng 16, Trung Quédc khong chi
phuc vu nhu cau tiéu thu cho 1.7 ty dan ndi dia ma con thdng linh thi trwéng xuét khdu nhwa thanh pham
v&i quy mé hon 1/5 khdi lwong toan cau.

Dy bao trong twong lai, nhya bao bi va nhwa VLXD sé van la déng lwc chinh cho tang trwdng nganh
nhwa thé giéi, khi nhu ciu xay dwng tai chau A t¢i 2020 van gia téng, thu nhap binh quan dau ngudi ciing
nhw ty 1& dan cw trung lwu tang sé la dong lwc cho tiéu dung va san phdm phu tro tiéu ding nhw nhya
bao bi.

IV. Cung cau nganh nhwa thé gioi
1. Dw bao cung cau nguyén liéu nhwa 2016-2020

Theo ICIS, t6ng quan vé thi trwdng polymer toan cau van duwoc dw bao tich cwe. Dy bao trong dai han, ty
|é tang trwdng tiéu thu polymer hang nam dat 3.5-4.0% t&i nam 2030. Tuy nhién, tang trwdng gilra cac
khu virc trén thé gioi sé& khong déng déu, cé sw khac biét dang ké gitra nhirng thj trwdng bdo hoa va
nhirng nén kinh t& dang phat trién.

. Theo loai Polymer Theo khu vwec
0
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Biéu d6 Tang trwwdng nhu cau Nhwa nhiét déo toan cau

Theo loai polymer, tang truéng cao nhat dwoc dy bao thudc vé PP, theo sau la nguyén liéu PE, hai
nguyén liéu “olefins” nay dwoc dw bao tang 4-5%/nam tr 2016-2030. Nguyén liéu PVC dwoc dw bao sé
tang trwdng 6n dinh trong ngén han, dwoc thic day tr nhu cau xay dwng tai nhirng khu virc dang phat
trién va sw phuc héi ctia nhirng thi trudng bao hoa, déc biét 1a My. Sy tang trudng dn dinh cla thi trwong
nha & tai nhitng qudc gia dang phat trién ciing giup duy tri ty 1& tang trwdng 3% dbi véi EPS (nhu cau st
dung tAm lop trAn va tAm cach nhiét).

Nhu cAu tiéu thu tai chau A dwoc dw bao van duy tri & mirc tang trwdng cao do dong luc tang trudng toi
tr Trung Quédc, An Do va ASEAN. Trong dd, nhu ciu ciing nhw san lwong san xuéat ctia Trung Quéc sé
tac dong 16n t&i cung-ciu cla chau A. Nhitng dw an dau tw 1&n dwoc trién khai trong nhivng ndm qua
dwoc ky vong sé gia tdng kha ndng san xuét cta Trung Quéc 1én dang ké trong trung han, déc biét 1a
nhém nguyén liéu polyolefin (PE, PP).
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Nang lwc san xuat va san lwgng Nhya nhiét déo 2014-2030

(triéu tan)
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(théng ké dwa trén 9 loai nhwa nhiét déo chinh HDPE, LDPE, LLDPE, PP, PVC, PS, EPS, ABS, SAN)

Su phéat trién ctia nganh céng nghiép chat déo phu thudc vao bién déng gia, cung-cau vé nguyén liéu dau
vao nhw dau mé, khi thién nhién hay than da. Véi trir lwong khéng 16 vé& ddu mé, Trung Béng hién dang
dan dau vé cong nghiép héa dau. Tuy nhién, nhitng thi trudng Bac My va chau A-Thai Binh Dwong dwoc
dw b&o sé gia tang kha ndng canh tranh khi d&y manh nhirng dw 4n san xuét s&r dung nguyén liéu gia ré
nhw khi thién nhién hay than da.

Theo dy bao cuta ICIS, ndng lwc san xuat 9 loai nguyén liéu nhwa nhiét déo phd bién sé tang trwdng
khodng 4%/nam trong giai doan 2015-2020, twong dwong véi mire du bao tang nhu cau tiéu thu trén thi
trwong chét déo. Sy can bang nay sé tac dong gilr gia nguyén liéu nhya toan cau khéng cé bién dong
dot bién trong thai gian téi, trong bdi canh gia dau duy tri & mdc trung binh 55-60USD/thing va My dwoc
du béo sé gia tdng hoat dong khai thac dau da phién ciing nhw khi thién nhién dwéi thoi tan téng thdng
Donald Trump dé tr& thanh cwéng qudc diéu phéi gia nguyén nhién liéu thé gii.
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Nguén: Bloomberg, FPTS Research

Theo ICIS, 60% san lwong tiéu thu Ethylen phuc vu cho viéc san xuéat nguyén liéu PE, ty |& tang truéng
hang n&m vé nhu cau tiéu thu ethylen tlr ndm 2015-2020 wéc dat 3.6%/nam, chau A tiép tuc la dong lwc
tang trwdng toan cau, tuy nhién nhu ciu tai khu vec Dong A (Pai Loan, Nhat Ban, Han Quéc) cho thay
d4u hiéu suy giam.
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San lwong cung tng ethylen cta Trung Quéc dwoc du bao sé tdng manh nhé vao sy phat trién cia cong
nghiép héa dau, wéc dat 22 triéu tAn vao ndm 2020 (16 triéu tAn ndm 2014), tuy nhién nhu cau tiéu thu
duoc dw bao van vuot kha nang san xuét ctia quéc gia nay, Trung Quéc van sé ddng thdi 1a quéc gia san
xuét va nhap khau nguyén liéu nhwa I&n nhat thé gioi. Tai thi trwong Trung Déng, ngudn cung ethylen
van s& vuot qua nhu cau tiéu thu do nhirng hoat dong xay dwng khu ché xuat mai tai Iran. Tai khu vwc
Béc My, kha ndng cung vuot cau ciing sé tiép tuc dién ra.

(triéu tan) Nang lwe san xuét va nhu cau tiéu thu Ethylen 2015
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Ngudn: VIRAC, Stratas Advisor

Vi thé manh vé trir lwgng dau mé va khi thién nhién I&n cling nhw loi thé vé chi phi san xuét thap, Bac
My va Trung Déng hién la hai khu virc xuat khdu nguyén liéu nhwa PE (nguyén liéu chiém ty trong I&n
nhét trong co' cAu tiéu thu nganh nhya) I&n nhat thé gi¢i. Dw bao téi ndm 2020, chénh léch cung-ciu
nhwa PE sé gan dat mic can bang khi cuing dat ngwéng 88.6 triéu tAn. Trung Quéc, Bac My va Trung
Poéng la cac khu viec c6 mire ting trwdng san lwong san xuét nguyén liéu PE cao nhét. San lwong PE
san xuat ctia Trung Quéc wéc tinh tang 5.9%/nam tlr 2015-2020, tuy nhién mdc tdng nay van chua bu
dép dwoc sy thiéu hut trong nhu cau tiéu thu PE ctia quéc gia nay. Trong vong 5 ndm t&i, Trung Québc sé
van 1a qudc gia nhap khau rong nguyén liéu PE I&n nhat véi nhu cau tiéu thu dwoc dw bao tang binh quan
5.7%/nam trong giai doan 2015-2020.

Trén géc dd toan cau, tr 2015-2020, tdng san lwong san xuat dwoc dw béo tang trwdng 3.7%/nam trong
khi nhu c4u tiéu thu tdng nhanh hon véi mire 4.0%/n&m, diéu nay gop phan gidp can bang cung-cau vé
nguyén liéu PE t&i ndm 2020 (ngudn cung PE toan cau hién cao hon nhu ciu tiéu thu). Viéc gia tang san
lwong sdn xuat manh mé tir hai khu ve Bac My va Trung Dong (c6 chi phi san xuét gia ré tir khi thién
nhién) sé gitp kim gia nguyén liéu nhya PE khoéng c6 bién ddng tdng manh trong giai doan téi. Bén canh
do, viéc gia dau dwoc dy bao duy tri & mirc 55-60USD/thung nhw hién tai ciing 1a yéu tb tac dong giup
gia nguyén liéu nhya 6n dinh.
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Cung-Cau nhwa PP 2015 Cung-Cau nhwa PP 2020
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Theo ICIS, 72% san lwong tiéu thu Propylen phuc vu san xuét nguyén liéu PP. Tang trwéng nhu ciu tiéu
thu Polypropylen (PP) & mic cao nhat trong céac loai polymer. Trong giai doan 2015-2020, nhu cau tiéu
thu Propylene dwoc duy béo tang 4.3%/nd&m. Nhu ciu tiéu thu propylen trong giai doan 2010-2015 luén
vuot san lwong san xuét. Véi viec Trung Quéc xay dwng méi nhivng dw an sén xuat propylene, tinh trang
cau vuot cung dwoc dy bao sé giam bat trong twong lai khi nhu cau tiéu thu Ién ctia Trung Québc dwoc
dap rng mot phan nhd san xuét nguyén liéu PP ndi dia.

Hién tai, Trung Dong va Déng B&c A 1a nhirng khu vire xuat khau nguyén liéu PP chinh trén thé gidi trong
khi Trung Quéc la qudc gia nhap khau Ién nhat méc du san lwong sén xuét ctia quéc gia nay dan dau thé
gi&i. Dy bao t&i ndm 2020, Trung Quéc sé& chli ddng hon vé nguyén liéu PP khi cac dy an san xuét
nguyén liéu nhwa ctia quéc gia nay di vao hoat dong, gilp gia tdng san lwong dang ké va gidm bét ap lwc
nhap khau, san lwgng PP san xuét dwoc dw bao tang trung binh 8.6%/nam trong giai doan 2015-2020,
gidi quyét dang ké thiéu hut nhu cau tiéu thu (wéc tinh tang 3.9%/nam). Chau A néi chung va Trung Québc
néi riéng sé la dong lwc chinh vé tiéu thu nguyén liéu PP trong twong lai, v&i mc tdng binh quan
5.6%/n&m trong 5 ndm t&i, cao hon mirc ting clia toan thé gidi chi 4.4%/n&m cung thoi ky.

Cung - cau nhwa PVC 2015 Cung - cau nhwa PVC 2020
25,000
20,000
15,000
10,000
[ | | o | I
C | . L
-5,000
R\ W L o PR\ W R e O
N T A S P o o 0 N
o B\ o S o¥ <X 2 ol &
9'0(\ o i (\\(\\Q 9'0(\ o N (\Y\\e’
< o o “\%\g o
mTiéuthu =Sanxuét ®mXuat/nhap khiu rong mTiéuthu =Sanxudt = Xuat/nhap khiu rong

Nguén: Bloomberg, FPTS Research
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V6&i nhu ciu xay dung gia tidng, déc biét tai cac qudc gia dang phat trién tai chau A cung xu huéng gia
tang ty & st dung vat liéu nhya trong cac cong trinh xay dwng, PVC dwoc dw bao la nguyén liéu co téc
d6 tang san lwgng va tiéu thu manh nhat trong cac nguyén liéu nhya, dw bao & mc 5.5%/nam trong 5
nam t&i. Theo dudi chién lwoc gidm bot sw 1& thudc vao dau mé va khi thién nhién nhap khau, Trung Qubc
sé tiép tuc ddy manh viéc san xuét PVC ngudn gbc than da ctia minh. Cac dy an san xuét PVC Ién duoc
trién khai gan day sé hra hen san lwgng cung &ng I&n trong 5 ndm t&i, qua d6 gidp Trung Quédc chuyén
tir nwdc nhap khiu rong PVC sang nwdc xuét khiu rong nguyén liéu nay vao nam 2020 véi tbe do tang
trwdng san lwong binh quan 7.3%/nd&m. Khu vic Bac My sé tiép tuc dan dau vé xuét khdu PVC khi sén
lwong sé&n xuat tiép tuc tang binh quan 5%/n&m trong khi nhu cau tiéu thu chi tang 3.7%/n&m do khéng
¢6 nhiéu dong lwc trong viéc phat trién co s& ha tang tai cac quéc gia nhw My va Canada.

V&i sy gia tdng san lwong PVC tir Trung Quéc, gia PVC thé gidi s& ngay cang it chiu tac dong béi gia
dau va khi thién nhién hon, thay vao dé |a bién dong gia than da. Nganh xay dwng da néi Ién nhw [inh vic
(ng dung I&n nhat ctia PVC, chiém hon 55% tdng khéi lwong tiéu thu toan thi truéng ndm 2015. Hoat
dong xay dwng dang gia tang tai cac thi trwéng méi ndi nhw Braxin, Trung Quéc va An D6 dy kién sé a
dong lwc quan trong cho nhu cdu PVC toan cau trong mét sb nam téi. Ngoai ra, nhu cu ngay cang tang
trong cdng nghiép ché tao ciing sé 1a yéu t6 tiép tuc thic day nhu cdu PVC. Linh vuc sdn xuét thiét b dién
va dién t& dw kién sé Ia Iinh vre (’ng dung PVC véi tc do phat trién nhanh nhét, dat tbc do tang truéng
trung binh khoang 5.4%/nam trong thi gian 2015-2020.

Chau A-Thai Binh Dwong da ndi [én nhw thj trwdng Ién nhat déi véi PVC, chiém 58,1% tdng khéi lwong
tiéu thu trong nam 2015. Hoat déng xay dwng dan dung dang gia tang cung vé&i chi phi hep ly tai Trung
Quéc va An D6 dang la nhirng yéu t6 thuc ddy thj trwéng PVC tai nhirng khu vic nay.

Chau Au 14 thj truong 16n thir hai vé& mét tiéu thy, chiém 18,9% tong khdi lwgng thi trudng trong nam
2015. Bong lwe chi yéu cho thj trieéng PVC tai chau Au la nhu ciu ngay cang tang déi véi vat liéu nay &
Nga va Thé Nhi Ky.

Ngoai ra, cac khu virc nhw Trung Dong va chau Phi dw kién sé 1a cac khu vuce thj trwdng phat trién nhanh
nhét dbi v&i PVC, wéc tinh sé dat téc d6 tang trwdng trung binh khodng 5,9%/nam trong thoi gian 2015-
2020.

Chénh léch cung-cau PVC toan cau ciing sé tr& nén can bang thay vi cdu vwot cung nhw thoi diém hién
tai. V&i ngudn nguyén liéu than da gia ré, PVC san xuét t» Trung Quéc sé ngay cang tac ddng manh mé
hon t&i bién dong gia PVC thé gi¢i cuing véi khodng cach cung-cau thu hep, dw béo gia PVC trong 5 nam
t&i khong cé nhiéu kha nang gia tdng dot bién.

Gia nhwa PVC chau A kha néng sé 6n dinh sau khi tang d6t bién trong giai doan cudi 2016, dau 2017 do
han ché nguén cung tlr Trung Quédc sau cac dot thanh tra san xuét PVC tir cac-bua (Ia nguyén liéu quan
trong clia cong nghiép hoa chat, d&c biét 1a ché tao PVC). Tuy nhién tac dong tir dot thanh tra nay t&i nén
san xuat PVC ctia Trung Quéc sé khéng nhiéu do nhirng ddng thai tiét cung than da nay khéng mang tinh
chét dai han, nwéc nay van cé nhu ciu tiéu thu PVC rat Ién va viéc duy tri muc tiéu gidm 1é thudc vao dau
mé nhap khau.

Bién dong trong gia dau mé sé van la nhan tb chinh tac dong 1én gia nguyén liéu nhwya toan ciu, theo dy
bao, gia dau sé tiép tuc duy tri & ngwéng 55-60 USD/thung trong nam 2017. Thda thuan vé cét giam
ngudn cung clia OPEC sé& chi gitp gia dau khong gidm sau ma khong thé khién gia dau ting manh Ién
ngudng 80-100 USD/thung nhw trong qua khir vi khi gia du hdi phuc, nhitng nha san xuét du da phién
va dau cat tai B&c My sé& quay lai khai thac (nhirng khu vire nay khong bi rang budc bdi cac thda thuan
cat gidm), gia tdng ngudn cung trén thi trwéng dau md toan ciu. Bang dwdi thé hién diém hoa vén trong
chi phi s&n xuét dau mé tai cac khu vuc trén thé giéi.
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2. Dw bao nhu cau va ting trwdng thi treéng dau ra ctia nganh nhwa

Sv gia tang tang I&p trung lwu trén thé gidi, dac biét tai Trung Quéc va An Do sé giup gia tang nhu cau
tiéu thu nhwa trén thé gidi, dw bao tang trudng 4%/nam t&i ndm 2020, cao gap ddi nhu cau s dung néng

lwong.

2.1 Nhu céu xay dwng

Co cau gia tri xay dwng toan cau

Bac My

Bac My
¥ 17%

Bdng Au 31%

Nam 2005

Chéau A
48%

Tay Au i
24% Bdng Au

5%

Trung Déng
2%
Chau Phi
2%
My Latin
4%

Nam 2020

Ngudn: IHS Global Insight

Nhu cau xay dung dwoc dw bdo sé c6 chuyén dich 1éch vé phia Dong ban cau, khi nhu ciu phat trién cla
chau A va cac nwéc Dong Au sé 1a dong lwc chinh cho nganh xay dung toan cau, tir d6 thic day nhu cau

tiéu thu nhwa xay dwng tai nhirng thi treed'ng nay.

Chi phi dau tw cho xay dwng tai Chau A 2012-2020
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Trung Quédc va An Do véi quy mé dan sbé Ién, nhu ciu xay dwng ha tang, dan dung trong giai doan
t&i s& van |1a dong lwc chinh thuc day hoat dong xay dung tao chau A.

2.2 Nhu cau bao bi nhwa

Viéc st dung bao bi nhwa da tang trwdng nhanh chéng trong 30 ndm qua, linh vic bao bi dan d4u trong
co cAu san phdm dau ra ctia nganh nhwa, chiém t&i 40% nhu cau tiéu thu nhya toan cau. Nhu cau tiéu
thu bao bi nhuwa tai chau A dwoc ky vong sé gia tdng do chuyén dich xu huwéng s dung theo mirc dd chat
lwong cudc sbéng tang dan, ddng thdi ty 1& st dung chat déo binh quan dau nguwdi tai chau A van dusi
murc trung binh thé gi&i va kha khiém tén so vé&i chi s6 nay tai cac nwédc phat trién Tay Au va Bac My. Khu
vire nay cling sé& 1a dong lwc phat trién chinh cho méng bao bi nhua trong khi chau Au va Bac My dwoc
dw bao sé& khéng cé ting trudng dang ké trong nhu cau sl dung.

Tiéu thu bao bi n6i chung va bao bi nhya
noéi riéng cé mirc do twong quan kha cao
v&i GDP va thu nhap kha dung binh quan 120 Ngudn: Zion Research Analysis 2016 400

Thi trwérng Bao bi nhya toan cau 2014-2020

dau nguwoi. Gia tang thu nhap kha dung 100

o . iR s A 300
tai cac quoc gia dang phat trien la dong 80
lwc cho nhwa bao bi. Chau A sé thay déi 60 200
co cau tiéu thu bao bi cta thé gidi. Néu 40
nhw nam 2010, lwgng bao bi nhya tiéu 20 100
thu tai My dirng dau thé gidi, cao hon ] .

70% so voi nwdc dirng ther 2 1a Trung 2014 2015 2016 2017 2018 2019 2020
Quéc thi dw bao téi nam 2017, Trung
Quéc sé vuot qua My vé san luvong tiéu
thu.
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Theo Plastictoday, tiéu thu bao bi nhwa toan cau dat gia tri 270 ty USD vao nam 2014 (twong dwong 82
triéu tn bao bi nhya) va dwoc dy bdo sé dat 375 ty USD vao ndm 2020, mirc ting trwdng binh quan
5.6% tir 2014-2020.

2.3 Nhu cau nhwa trong nganh céng nghiép ché tao (6t6-van tai)

San Iwong 6t6 san xuét 2005-2015 Ty lé vat liéu Nhwa trong trong lwoing xe 6to
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Ty lé sir dung vat liéu nhua trong cdng nghiép ché tao néi chung va céng nghiép 6t6 néi riéng c6 xu hwéng
tang dan do dac tinh clia vat liéu nhwa dé tao hinh, c6 tinh chéng chiu &n mon tét va dic biét 1a trong
lweng nhe giup gidm nhién liéu tiéu thu clda cac phwong tién giao thong. Ty 1€ vat liéu nhya st dung trong
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o6t6 hién dirng thir 2 sau thép, tai cac nén cong nghiép ché tao xe hoi hang dau nhw Bac My, Nhat Ban
hay Han Quéc ty & nay ngay cang cao, dat xap xi 9% vao ndm 2013 va wdc tinh ty 1& nay sé tiép tuc gia
tang khi gia nguyén liéu nhwa trong giai doan 2015-2016 duy tri & mirc thap sé thuc ddy cac nha san xuét
6td gia tdng st dung nhwa dé thay thé mot sé bd phan, linh kién 1ap rap.

Trung Quéc sé la déng lwc cho tang trwdng nganh san xuét 6td toan cau trong giai doan t&i, tbc do tang
trwdng san lwong xe san xuat hang ndm tai qudc gia nay binh quan 16%/n&m trong giai doan 2005-2015,
trong khi mic binh quéan cla thé gidi chi 3%/nam. Ty & s& hiru 6t6 tai Trung Quéc trong twong quan véi
GDP binh quan dau ngudi cling & mirc thap so véi cac khu vuc trén thé gisi, vai tbe dd ting trudéng GDP
cao, thu nhap binh quan diu ngudi ctia Trung Qubc dwoc dw bao sé gia tdng manh, cung véi d6 la ty lé
dan sé thudc tAng 16p trung lwu gia tdng khién noi day tré thanh thi trwdng mau mé& cho nganh coéng
nghiép san xuét 6td.

S6 6 t6/1000 dan va GDP dau ngw®i nam 2014
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2.4 Nhu cau may maoc, thiét bi nganh cong nghiép nhwa thé gi&i

Nhu cau tiéu thu may moéc nganh cong nghiép chét déo dw bao dat 36 ty USD vao nam 2019, twong
dwong mirc tadng 4%/nam trong giai doan 2015-2019. Bao bi dong géi van 1a nhém nganh tiéu thu may
moc 1én nhat, chiém khodng 1/3 gia tri may méc 2017, theo sau la nhém nganh nhwa dan dung va xay
dwng.

Thiét bi ép duc van gitr ty trong I&n trong co' cAdu may méc st dung trong nganh, chiém 1/5 gia tri tiéu thu
thiét bi m&i ndm 2017. Nhu cau déi véi may in nhwa 3D duoc dy bdo sé ting trudng nhanh nhét. Thiét
bi dun nhya ciing s& dwoc tiéu thu manh hon do nhu cdu trong nganh xay dwng thé gidi gia tang.
Nhirng nén kinh té dang phat trién sé& dong vai trd chinh trong tiéu thu may méc nganh céng nghiép chat
déo. Gia tri tiéu thu may méc tai Trung va Nam My tdng trwdng manh nhat nhe vao sy phat trién nhanh
choéng cla Braxin, theo sau la Trung Bong va chau Phi.

Trung Quéc van gilr vai trd dau tau trong san xuat trang thiét bi nganh nhwa, chiém khoang 30% gié tri
may méc san xuét toan cau hang nam.
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V. Danh gia trién vong va xu hwéng cta nganh nhwa thé gi&i
1. Trién vong nganh nhwa thé gi&i t&i 2020

Nganh céng nghiép nhwa thé gi¢i dwoc du bao sé tang trudng 3.9%/nam trong giai doan 2015-2020.
Trong lich s, tang 1&'p trung lwu chinh la ddng lwc tiéu thu va tdng trwdng cho s&n pham nganh nhua.
V6i co ciu dan sb hon 60% thudc tang I6p trung luu vao ndm 2030, nhu cau cho cac mat hang nhua
duoc dy bao sé ting trwdng 6n dinh.

Tbng gia tri nganh cdng nghiép nhwa dwoc dw bao dat 654 ty USD vao ndm 2020, twong (rng murc tiéu
thu clia cac san pham nhwa chinh wéc dat 335 triéu tan (theo Grand View Research). Tang trwdng cua
nhirng nganh tiéu thu cudi cting nhw bao bi, xay dwng, céng nghiép ché tao, dac biét tai nhirng thi trudng
Trung Quédc, An Do hay Braxin sé déng vai trd chinh trong nhu cau nhya toan cu. Nhirng wu dai vé chinh
sach va thué tai cac qudc gia nhv Trung Québc, An Do va Dong Nam A sé gilp gia tdng dong vén FDI dau
tw vao nganh coéng nghiép nhwa, bién chau A tré thanh cdng xwdng cla nganh nhya thé gioi.

Polyethylene sé& van tiép tuc thdng tri nganh nhwa va duy tri ty trong 35% trong co cAu tiéu thu polymer
toan cau. Gia tadng nhu cau cla nhirng nganh céng nghiép xay dwng, ha tAng nuéc, bao bi thywec phadm-dd
udng sé van la dong lwc chinh cho tiéu thu PE.

PET (polyethylene terephthalate) dwoc dw bao sé cé tbc dd tang trwdng manh mé nhét trong nganh céng
nghiép nhwa, wéc dat 8.5%/nam trong giai doan 2015-2020, PET dang duwgc rng dung ngay mét gia tang
trong nganh céng nghiép thwec phadm-dd udng ciing nhw dwoc phdm nhé vao nhivng tinh nang vuot troi
S0 v&i nhirng loai polymer khac.

2. Xu hwéng str dung Bio-Plastic

Nhu cau s dung nhi*ng san phdm nhya cé ngudn gbc sinh hoc dang ngay mét gia tang va dwoc ky vong
sé thay thé dan cac san phdm nhwa cé ngudn gbc tir nhién liéu héa thach. Hién tai, nhwa sinh hoc méi
chi chiém 1% tbng san lwong nhwa toan cau, tuy nhién dwoc du bao sé tang trudng tir 15-35%/nam trong
giai doan 2015-2020. Chinh phu tai cac nwéc tién tién hién khuyén khich phat trién cong nghé nhwa sinh
hoc d& &ng dung nhiéu hon trong thwe té, nhitng cong nghé nay duoc dy bao sé thay déi blrc tranh
nganh cong nghiép nhya trong twong lai.

Ty trong nhua sinh hoc trong tng san lwong nhua thé gi¢i dwoc dw bao sé tang Ién 4% vao nam 2019
va 40% t&i nam 2030. V&i ngudn nguyén liéu sinh hoc tir cac san pham néng nghiép gia ré, dw bao trong
twong lai, b6 mat nganh nhya thé gii sé thay ddi dang ké khi khéng con phu thudc nhiéu vao nhirng
ngudn nguyén liéu hoa thach nhw ddu mé, khi thién nhién hay than da.

Co cau san xuat nhwa sinh hoc 2016 Nghin t&n Sén lwgng nhya sinh hoc toan cau

~ 2 . 9,000
Chau Au Bac My

5% 4% 7,500
Chau A 6,000
46% 4,500
3,000

1,500 I

) — = =m B H B i
P O 0'\ 0'\(” 0" 0" 0" 0\6 Q'\,\ Q'\cb Q\Q’
45% QP» P P
Ngudn: European Bioplastic M Biodegradable Biobased/non-biodegradable

Bloomberg- FPTS <GO> | 45


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH NHUA

DIEN TiCH DAT SAN XUAT NGUYEN LIEU SINH HOC 2014-2019

Dién tich dat toan cau
13.4 ty ha = 100%

R S Dién tich dat nong nghiép

4 5ty ha=37%

DAT NONG NGHIEP TOAN CAU

Pbng co
3.5ty ha = 70%
DAt trong trot
1.4 ty ha = 30%
Thirc an & Chan nudi
1.24 ty ha = 26% —
Nguyén ligu 0.68 triéu ha = 0.01%
106 triéu ha = 2%

B - -~ - - oo eaees

Nhvra sinh hoc

2019

Nhién liéu sinh hoc
53 trieuha=1%

1.4 triéu ha = 0.02%

Ngudn: European Bioplastics

Dién tich d4t néng nghiép danh cho san xuat nguyén liéu sinh hoc phuc vu nganh nhya du kién sé tang
gap doi tr 2014-2019, v&i khodng 680 nghin ha ndm 2014 Ién 1.4 triéu ha vao nam 2019. Vong ddi méi
cla nhya sinh hoc sé tré& nén than thién v&i moi trwedng hon va gidm bét ap lwe tiéu thu 1én nhivng nhién
lidu héa thach nhw than da, khi thién nhién va dau maé.

R EEEEEEEEEE——————————————————————————————————————————————————————————————————————I—I————
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B. TONG QUAN NGANH NHU'A VIET NAM
I. Téng quan chung cta nganh nhwa Viét Nam

Trén thé gidi cling nhw & Viét Nam, nganh céng nghiép Nhwa du con non tré so véi cac nganh cong
nghiép lau d&i khac nhw co khi, dién - dién tir, hoa chét, dét may... nhwng da cé sy phat trién manh
mé trong nhirng ndm gan day. Nganh Nhwa giai doan 2010 — 2015, |& mét trong nhirtng nganh céng
nghiép cé tang trwdng cao nhat Viét Nam véi mire tang hang nam tir 16% — 18% (chi sau nganh vién
théng va dét may), co nhirng mat hang téc dé ting trudng dat gan 100%/nam. Véi tbc dod phat trién
nhanh, nganh Nhwa dang dwoc coi & mét nganh nang déng trong nén kinh té Viét Nam. Sy tang
trwdng d6 xuat phat tir thj trwedng rong, tiém nang Ién va dac biét 1a vi nganh nhwa Viét Nam méi chi
& buwéc dau cua sy phat trién so véi thé gidi va san phdm nhya dwoc sir dung trong tat ca cac linh
vurc clia doi sdng bao gdm sén pham bao bi nhwa, sdn phdm nhua vat liéu xay dwng, s&n phdm nhya
gia dung va san phadm nhwa k¥ thuat cao.

Nam 2015, nganh Nhwa san xuét va tiéu thu gan 5 triéu tAn sadn pham. Néu chi s tiéu thu chat déo
tinh trén dau ngwdi nam 1990 chi dat 3,8 kg/nam thi ndm 2015 da tang Ién 49 kg/ndm, twong dwong
murc tdng binh quan 11%/nam. Mlrc tdng nay cho thdy nhu clu st dung san pham ctia nganh nhya
trong nwéc ngay mot tdng 1én. Nhidu cong ty tao dwng dwoc nhitng thwong hiéu san pham uy tin
trong nwéc nhw: 6ng nhwa Binh Minh, Tién Phong, Bdng Nai, ctra nhwa Déng A, bao bi nhya ciia An
Phat, Rang Déng, Tan Tién, chai PET va chai ba I&p cia Ngoc Nghia hay Tan Pha...

Hién nay, cac san phdm nhya cla Viét Nam dang c6 mét tai gan 160 nwédc véi kim ngach xuét khau
nganh nhya ting kha manh, dat 2,4 ty USD trong nam 2015, hon gap déi mirc 1,2 ty USD clia nam
2012. Thi trwdng xuét khau truyén théng ctia cac cong ty nhwa Viét Nam 1a Nhat Ban, My, mot sb
nwée thude khu viee Chau Au (Bire, Ha Lan...) va ASEAN (Campuchia, Indonesia, Philippine...). Gan
day, Han Quéc da tré thanh mét thi trwong xuét khau Ién méi clia cac nha xuét khau nhwa Viét Nam.

Tai Viét Nam, murc tiéu thu chat déo binh quan trén dau ngudi ting nhanh qua cac nam gan day, giai
doan 2012-2014 & mrc 38 kg/nguwdi/nam tang Ién 49kg/nguwdi/nam vao 2015 va wéc tinh dat 53-
54kg/ngwdi/nam cho nam 2016, twong dwong mirc tang binh quan 16.5%/nam trong 2 nam qua (tinh
toan murc tiéu thu chat déo binh quan dau nguwoi can cir vao san lwong xuat nhap khau vé nhua,
nguyén liéu nhya 2012-2015, wéc tinh nguyén liéu sén xuét trong nwéc — xem chi tiét tai Phu luc 1).

(Kg) Tinh hinh tiéu thu chat déo 2012-2016 (USD)
160 45,000
o 139
140 40,000
120 R 10835,000
Nguon: FPTS Research
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mTiéu thu chat déo binh quan/nguwdi @ GDP/ngudi

Chi s6 tiéu thu nhwa binh quan dau nguoi cia Viét Nam kha twong dong so véi cac qubc gia trong
khu vwc nhw Thai Lan, Trung Quéc (twong dwong mirc trung binh thé gidi). Trong hai nam 2015-
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2016, hwdng loi tir viéc gia nguyén liéu gidm va nhu cau gia tdng trong nwéc (tr nganh xay dung va
tiéu dung), cac doanh nghiép nhwa Viét Nam da day manh san xuét, diéu nay khién tdng san lwong
nguyén liéu nhwa nhap khau tang binh quan 23%/nam trong 2 nam qua, t» mc 2.9 triéu tn nam
2014 |én 4.4 triéu tAn nam 2016.

V6i théi quen wa chudng s dung sdn phdm nhya trong cudc sdng thwérng ngay clia ngudi Viét, dac
biét la cac loai bao bi nhwa, nhu cau st dung nhya ctia Viét Nam twong dbi cao. Biéu db trén cho
thay twong quan gitra tiéu thu nhwa binh quan dau ngudi va GDP/ngudi, so sanh gitra Viét Nam va
cac qudc gia trong khu vie cling nhw trén thé gidi, ty trong chi phi danh cho san phdm nhwa néi chung
cla dan cw tai Viét Nam trong téng chi tiéu cao hon twong dbi nhiéu so v&i cac qubc gia khac (tiéu
thu chat déo binh quan dau ngudi & mirc twong déi cao trong khi GDP/ngudi lai & mire trung binh).

Vé&i mire tdng trwdng kinh té &n dinh (& mlrc cao so véi mat bang chung thé gidi), dac biét nhu cau
nganh xay dwng, ha tang, tiéu dung ciing nhw thu nhap binh quan dau nguoi gia tdng (cung véi d6 la
sy gia tang clia tang I&p trung lwu khién nhu cAu mua sdm gia ting) sé la dong lwc chinh cho dau ra
nganh cong nghiép nhya trong nuwéec.

Bén canh do, cac Hiép dinh ty do thwong mai Viét Nam da va dang ky két nhw FTAs, va RCEP ciing
la nhirng yéu tb tich cwc giup cho san phdm nhwa Viét Nam tang kha nang canh tranh khi xuét khau
sang cac thij trwdng khac. Dac biét, RCEP sé giup cac cong ty Viét Nam mé& réng pham vi khu vwe
ngudn nguyén liéu dwoc dam béo yéu cau quy téc xuét xir (néu ngudn nguyén liéu san xuat cla cac
cbng ty Viét Nam dwoc nhap tr 1 trong 16 nwéc nhw Australia, Newzealand, An D6, Han Quéc, Nhat
Ban, cac nwdc khu vuc Dong Nam A... déu dap wng quy téc xuat x&) dé dwoc huwdng wu dai gidm
thué xuat khau con tir 0%-5%.

Theo s6 liéu tir Hiép hdi Nhya Viét Nam (VPA) va wéc tinh ciia FPTS, gia tri nganh Nhya Viét Nam
nam 2015 dat 9 ty USD. Céac san pham nhwa Viét Nam dwoc chia 1am 4 nhém chinh: nhya bao bi,
nhya gia dung, nhya vat liéu xay dwng va nhwa ky thuat.

Co cau nganh Nhwa Viét Nam theo Doanh thu 2015
Khac 0.5 ty

Nhya cong nghé uUsD
cao 0.8 ty USD

Nhwa bao bi
Nhwa xay dwng 3.5ty USD

1.3 ty USD

Nhwa gia dung
29ty USD

Nguén: VPA, FPTS Research

e Nhuwa bao bi: Day 1a dong s&n pham cé gia tri gia tang thap nhuwng lai chiém t&i 39% gia tri san
xuét va ty trong I&n nhat trong co’ ciu xuat khau sa&n phdm nhya cia Viét Nam. Nganh hang tiéu
dung trong nwéc tang trwdng tdt nhdr nhu cdu mua sém, tiéu dung ctia dan cu gia tang 1a yéu td
then chét giip nganh nhwya bao bi ddm bdo dau ra virtng chéc. Bao bi nhwa Ia mét nganh giao
nhau gitra hai nganh Nhwa va Bao bi. Nganh bao bi nhwa c6 thé dwoc phan loai thanh:

= Bao bi mém, phuc vu chti yéu cho nganh thwc pham,
= Chai lo nhya déng hop phuc vu chd yéu cho linh viee nwéc giai khat,
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= Bao bi cng.

Theo béo céo clia Hiép hdi Nhya Viét Nam (VPA), Bao bi nhya chiém 460 trén téng sd 2.000
cong ty nhwa trén toan qudc, 66% gia tri xuat khdu nhwa hang ndm cla Viét Nam 1a nhwa bao bi.

Nhwa bao bi ciing 1a mat hang nhwa xuét khdu chi yéu ctia nganh nhya Viét Nam, cac thi trwéng
chinh bao gébm My, Nhat Ban, EU, tuy cé nhiéu loi thé vé chi phi sén xuét thdp nhwng thj treérng
xuét khau tui, bao bi nhia dang gap mot s6 khé khan tuy nhién chung tdi danh gia nhirng tré ngai
do6 khoéng qua anh huéng téi cac doanh nghiép nhwa bao bi trong nwéc, cu thé:

= EU d& théng qua quy dinh vé& han ché str dung tui nhya va xu hwéng chuyén sang ding
céc loai tUi, bao bi tw phan hiy. Tuy nhién hang nhya bao bi Viét Nam xuét sang chau Au
thwdrng phai dap ng nhirng yéu ciu chat lwong cao, chl yéu |a bao bi cao cip va bao bi
tw hidy, nén quy dinh nay sé khéng qua anh hwdng t&i viéc xuat khau clia bao bi Viét Nam.

= My van tiép tuc kéo dai viéc ap thué chdng tro cAp va thué chdng ban pha gia di véi cac
san pham tui, bao bi nhwa PE nhap khau tir Viét Nam (cung vé&i Viét Nam 1a cac nwéc
Trung Quédc, Indonesia, Malaysia, Dai Loan va Thai Lan ciing chiu cac mac thué phat
thém 5 nam niva). My da bat dau chwong trinh han ché nay tr nam 2010 va tiép tuc gia
han sau thoi ky 5 nam lan dau tién két thic. Chung téi danh gia viéc My tiép tuc duy tri ap
thué nhw trén sé khong tac dong dot bién dbi véi xuat khdu nhwa cia Viét Nam do viéc
nay da dién ra trong sudt 5 ndm qua.

e Nhwa vat liéu xay dwng: Chiém 14% gia tri san xuét, bao gébm cac sa&n phdm nhu 6ng nuwérc,
khung ctra chinh, ctra sb. Nho thj trwdng bat ddng san dang hdi phuc va cac hoat ddng xay dwng
dan dung, ha tng gia téng v&i nhiéu dy an c6 quy mé 1én va vén dau tw cao, dac biét 1a cac dw
an vé xay dung nha xwéng va co sé ha tang phuc vu cdng nghiép, ha tAng giao théng, nang cap
dwdng bd... nén thj trirdng tiéu thy VLXD dwgc ky vong sé dwgc mé rong manh mé voi tiém nang
cao. Céc yéu tb thic ddy phan khic nhwa VLXD phat trién nhu:

= Thi trwdng b4t ddng sén va cac dw an co s ha tang quy mé I&n phuc héi,

= Kich thwéc cdng kénh ctia cac sdn pham nhwa VLXD khién van chuyén khé khan do d6
san pham nhap ngoai kém canh tranh,

= Thihiéu tiéu dung d&c trng 1a nhivng loi thé gitp cac cong ty sén xuat nhwa VLXD khong
chiu nhiéu canh tranh ttr cac céng ty nwédc ngoai.

Theo Quy hoach phat trién nganh nhya Viét Nam dén nam 2020, tAm nhin dén nam 2025 cta Bo
Co6ng thwong, nganh nhwa sé chuyén dich co ciu theo hwéng gidm dan ty trong cac nhém san
phdm nhwa bao bi va nhwa gia dung, tdng dan ty trong nhdm nhwa VLXD va nhya ky thuat cé
tinh chét co ly dac biét chuyén dung trong thi cong céng trinh va hoat déng cong nghiép.

e Nhwa gia dung: Chiém khodng 32% gia tri san xuét, bao gébm cac san pham gia dung nhw néi
that, t0, dia, dd choi, va gidy dép. Cac cdng ty trong nwéc chi yéu tap trung sén xuat nhém san
pham nay, nhung thwdng coé bién loi nhuan thap, trong khi cac cong ty ¢ vdn dau tw nwéc ngoai
tap trung & phan khuc san phdm cao cép, cé gia tri va bién lgi nhuan cao.

Trong nhitng ndm gan day, cac san pham nhwa gia dung Viét Nam chiém t&i 90% thi phan noi
dia va tap trung & phan khuc binh dan. Tuy nhién cac cong ty trong nwdc dang danh gia thap nhu
cau tiéu dung hang cao cép trong nuéc va khong cé ké hoach phat trién dong sdn phadm cao cép,
phan khuc nhya gia dung cao cép van dang bi b ngd. Két qua 1a mang nhwa gia dung cao cap
bi cac cong ty nwéc ngoai chiém linh véi nhivng chién lwoc bai ban nhw: hé théng phan phéi hién
dai (hé théng cac clra hang ban san pham két hop v&i hop tac cing cac siéu thi, trung tam thwong
mai), dau tw cdng nghé dé da dang héa san phdm nham danh vao tam ly xem trong an toan strc
khde va phu kin nhu cau clia nguwoi tiéu dung.
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e Nhwa cong nghé cao: Chiém 9% gia tri san xuét, bao gdbm cac san phadm nhw phu tung nhya,
dung trong 13p rap 6-t6, xe may, thiét bj y té va trang thiét bj dung trong cdng nghiép composite.

Dén nay toan nganh Nhya Viét Nam gdm khodng hon 2.000 cong ty trai dai tir Bac vao Nam va tap
trung chi yéu & Tp.HCM (tai Tp.HCM chiém hon 84%) thudc moi thanh phan kinh té véi hon 99,8%
la cdng ty tw nhan. Cac cong ty trong nuwéc chiém 85%, cong ty nwdc ngoai tuy chi chiém 15% vé sé
lwong nhwng chiém dén 40% vé vén dau tw. Chinh phi dw bao sé thoai von khéi nhiéu céng ty trong
nuwdc trong ndm 2017 va dy kién nhiéu cong ty nwéc ngoai sé tan dung co hdi nay d& mua lai mot ty
l& 16n ¢ phan chao ban, qua d6 nang ty 1& vén gop trén thi trworng 1én khoang 60%.

Co cau cac doanh nghiép Nhwa Viét Nam 2015

14% Ky thuat,
15%

Bao bi, 37%
2%

Xay dwng
18%

84%

Gia dung,
29%

Mién Bac = Mién Trung = Mién Nam

Ngudn: Hiép héi Nhua Viét Nam (VPA)

DU c6 sw phét trién manh trong nhitng nam gan day nhwng nganh Nhya Viét Nam chd yéu van chi
dwoc biét dén nhw 1a mdt nganh kinh té k¥ thuat vé gia cong chét déo, trong khi d6 lai khéng chi dong
dwoc hoan toan nguén nguyén liéu diu vao cho hoat déng san xuét. Hién nay mdi ndm nganh Nhya
can khoang 4.5-5 triéu tn cac loai nguyén liéu dau vao nhw PE, PP, PS, PVC... chwa ké hang trdm
loai hoa chét phu tro khac nhau, trong khi kha nang trong nwé'c méi chi dap rng duwoc khoang gan 1
triéu tAn nguyén liéu va hoéa chét, phu gia cho nhu ciu ctia nganh Nhwa Viét Nam.

Nganh Nhya hién nay méi chi chi dong dwoc khodng 20% nguyén liéu cling nhw héa chét phu gia
dau vao. Néu khoéng s&m chi dong dwoc ngudn nguyén liéu thi day sé 1a mét tré ngai lén cho cac
cong ty nganh Nhwa dé cé thé thye hién san xuét cling nhw tdng kha ndng canh tranh trén thi truéng
trong bdi canh Viét Nam da va dang tham gia ky két hang loat cac Hiép dinh thwong mai tw do song
phwong va da phwong.

1. Lich str nganh nhya Viét Nam

O Viét Nam, cho dén nhirng ndm 1960, sdn phdm nhwa van con xa la véi cong ching. Mét trong
nhirtng buwéc di diu tién trong nganh cong nghiép nhwa Viét Nam bat d4u tr nam 1959 - 1962, khi
Trung Quéc da gitp xay dwng Nha may hoa chat Viét Tri nhdm muc dich phat trién mot day chuyén
san xuat nhywa PVC véi cong suét 1ap d&t ban dau 1a 350 tAn/ndm, sau d6 sé tang 1én dén 500 tAn/ndm
vao nam 1975.

Tuy nhién, sau 9 nam hoat déng, nha may da phai déng ctra do cdng suét thap (trung binh khoang
30%), cdng nghé lac hau, hiéu qua may maéc thiét bj thap va gia thanh san xuét cao hon so v&i cac
san pham nhap khau.

Nganh céng nghiép nhua tai Viét Nam vao thoi diém dé chi yéu 1a qué trinh 1&p rap nhwa va hau hét

tat ca cac loai san phdm nhwa déu dwoc nhap khau. Cac san phadm nhwa trong giai doan nay chi cé

thiét ké don gian, tinh da dang th&p ciing nhw han ché vé sé lwong sédn phdm. Do dé, trong thei gian

dau nhirng nam 80, thj trwérng nhwa Viét Nam van tran ngap cac san pham nhap ngoai. V&i sy khéi
A
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dau cla cudc cai cach déi mai chinh tri va kinh t& & Viét Nam trong nhirng ndm 1990, nganh céng
nghiép nhya bat dau cai thién dang ké, tdng 20-25% mébi nam di kém véi viéc da dang hoa vé ching
loai va s6 lwong va chat lwong tét hon. Tlr d6, nganh cong nghiép san xuét nhya cta Viét Nam da
dwoc quan tdm dau tw, dan dap ng dwoc nhu cau tiéu thu cda thi trwéng trong nuwéc va dan dan
dwa san pham xuét khau ra céac thi trwdng trong khu viee va quéc té.

O Viét Nam, cling nhu tat ca cac nwéc Bong Nam A khac, cong nghiép san xuat nguyén liéu cho
nganh nhya déu khéi dau tir PVC. Nganh san xuat nhwa PVC & Viét Nam bat du vao ndm 1998 véi
sy hién dién cla lién doanh TPC Vina (tién than la Mitsui Vina). Day 14 lién doanh gitra Cong ty Cb
phan Nhua va Hoéa chat Thai Lan (TPC), Téng Cong ty Héa chét Viét Nam (Vinachem) va Cong ty
Nhwa Viét Nam (Vinaplast). Nhe lién doanh nay lwgng PVC nhap khau gidm tlr 74.000 tAn ndm 1997
xudng con 61.000 tAn vao ndm 1999 va chi con trén duéi 50.000 tAn vao nhirtng ndm sau nay.Céng
suéat ctia TPC Vina & 100.000 tAn/ndm. Cudi ndm 2002, nha may san xuét PVC th( hai (Lién doanh
gitra Petronas Malaysia v&i Ba Ria — Viing Tau) c6 cong suat 100.000 tAn/nam ciing b4t dau tham gia
vao thj trrvdng.

Trong giai doan 2008-2012, nganh cdng nghiép nhya Viét Nam da tang trwéng véi toc d6 trung binh
20%/nam. San luwong sdn xuat trong nam 1989 1a chi ¢ 50.000 tAn, dén nam 2006 tang Ién t&i 1.6
triéu tAn. San lwong tiép tuc ting lén 4.5 triéu tAn vao nam 2012. Trong nhitng ndm gan day, san
lwong nhwa d3 tiép tuc phat trién, méc du véi tbe dd cham hon, wéc tinh dat 6.5-7 triéu tAn sédn pham
trong nam 2016.

Nam 1975, chi sb tiéu thu chat déo trung binh trén dau ngudi & Viét Nam chi la 1kg/ngudi/nadm va
khong cé bat ky dau hiéu gia tang nao cho dén nam 1990. Tlr ndm 2000 tr& di, mde tiéu thu binh quan
dau ngudi da tang lién tuc, tlr 21kg vao ndm 2005 |én gan 40kg vao nam 2012-2014 va wéc dat trén
50kg/ngudi vao cudi nam 2016.

2. Yéu té tac dong t&i nganh Nhwa Viét Nam
2.1 Yéu té kinh té

Déc thu ctia nganh Nhya Viét Nam 1a phai nhap khdu dén 80-90% nguyén liéu dau vao phuc vu cho
qua trinh s&n xuét tao ra s&n phdm. Trong khi d6, gia nhap khau céc chiing loai nguyén liéu nhya luén
c6 sw bién dong theo sw bién déng cla gia dau, gia khi thién nhién va gia than da trén thé gisi, tao
strc ép 16n dén hoat ddng san xuét ctia cac cong ty nhwa Viét Nam, 1am gidm strc canh tranh cla cac
san phadm Nhuwa Viét Nam trén thi trwéng ndi dia cling nhw trén thj trieérng xuét khau, do gia nguyén
liéu thwdrng chiém 75 — 80% gia thanh ctia san pham. Khéng chi dong duoc nguyén liéu dau vao 1a
mot han ché 16n dbéi véi nganh nhya Viét Nam. Bén canh d6, ty gia hdi doai c6 anh hwéng Ién dén
hoat déng san xuét kinh doanh clia cac cong ty. Néu ty gia tang Ién thi chi phi dau vao ctia cong ty
cling sé tang theo, trong khi gia ban s&n pham lai khdng thé diéu chinh téang twong ng. Cac cong ty
trong nwéc khé co thé xoay x& kip v&i sw tdng gidm that thweng clia gia dau vao, ddng thoi ciing
khong thé diéu chinh ngay lap tirc gia ban san pham khi chi phi dau vao téng 1én vi muc tiéu duy tri
chir tin vé&i khach hang ciing nhw thi phan trong nwéc. Day 1a mét nhiém vu rat I&n ma nganh hoéa dau
Viét Nam can phai giai quyét trong thdi gian téi dé& co thé dap ng dwoc nhu ciu nguyén liéu nganh
nhwa trong nuwéc, tang stre canh tranh cla san pham nhua xuét khau. Qué trinh nay kéo dai lau va
cac cong ty khéng co6 cac bién phap khac phuc nhw dy trir trwé'c nguyén liéu, st dung cac nghiép vu
quyén chon clia ngan hang sé phai chiu nhitng anh huéng I&n dén gia thanh san xuét ciing nhw lgi
nhuan, lam giam hiéu qua hoat déng cua céng ty.

M6t nhan tb kinh té nira cling c6 anh hwdng dén nganh nhwa 13 I4i suét. Dé thyc hién san xuat, ngoai
von tw cd va vén huy ddng qua cac hinh thirc phat hanh chirng khodan, cac cdng ty néi chung va cong
ty nhwa néi riéng déu phai str dung dén ngudn vén tin dung cla ngan hang. Tuy nhién viéc vay vén
clia ngan hang khéng hoan toan dé dang cho cac cong ty, nhat la nhirng céng ty nhd. Trong khi do,
dén 90% codng ty nhwa Viét Nam 1a cac cong ty vira va nhd, céng ty tw nhan. Vi vay, viéc huy dong
vbn d& mé rong san xuét hodc nhap khau nguyén liéu dé thuwe hién cac don hang véi nhivng cong ty
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nay khéng hé don gidn. Méat khac, khi nén kinh té xay ra lam phat cao, Nha nwéc budc phai thuc hién
chinh sach tién té that chat bang cach tang lai suét cho vay thi cac céng ty lai cang khé khdn hon
trong viéc tiép can ngudn vdn clia ngan hang. Do d6, nhan t6 13i suét cling co tac dong khéng nhd
dén hoat déng clia cac cong ty ndi chung va céng ty nganh nhwa néi riéng.

2.2 Yéu t6 x& hoi

Nhwa ngay cang chirng té dwoc vai trd to I&n trong cudc sbng hang ngay ciling nhw trong cac nganh
kinh té. Cac san pham lam bang nhwa ngay cang duoc sir dung nhiéu hon trong tiéu ding hang ngay
cing nhw 1am nguyén liéu cho cac nganh khac. Cudc séng cang phat trién, thu nhap cang cao thi yéu
cau cla ngudi tiéu dung dbi véi chat lwong, mau ma cta san pham nhua ciing tang 1én, ké ca cac
san phadm cao cap. Khong giébng nhw mat hang dét may, cac cong ty nhwa Viét Nam lai thich thi truéng
ndi dia hon thi trwérng xuat khau. Nguyén nhan la do gia ban san phadm nhya trong nwéc thwdng cao
hon, do d6 ban san pham trong nwéc cé thé thu dwoc loi nhuan cao hon xuét khau. Vi vay, sadn pham
nhya Viét Nam da quen thuéc va dwoc ngudi dan cling nhw cac céng ty Viét Nam tin dung, nhw san
phdm nhwa ctia cong ty Nhwa Thiéu nién Tién Phong, Nhwa Binh Minh, bao bi An Phat, Rang Béng...
Day la mét thuan lgi cho cac céng ty Viét Nam trong viéc chiém linh va m& réng thi phén tai thi trwvdng
ndi dia.

Xu hwéng clia thé gidi la st dung nhirng sdn pham nhya than thién véi méi trudng, cac sdn pham
nhwa xuét khau cia Viét Nam hién nay nhw tui x6p dwng hang siéu thi, tii dwng rac da va dang dap
(ng dwoc yéu cau nay... Mat khac, san phadm nhwa cla Viét Nam ciing duwoc cac nwéc nhap khau
danh gia cao vé chat lwong cling nhw loi ich vé thué quan khi Viét Nam da va dang gia nhap hau hét
cac FTA c6 quy mé thi trwdng I&n trén thé gidi. Do do tiém nang xuét khdu ciia nganh Nhya Viét Nam
cling rat thuan loi, ting kha nang mé rong thi trieéng trén thé gidi.

2.3 Yéu té cdong nghé

Nhan t6 cong nghé c6 mét tac déng to Ién dén sy phat trién cla nganh nhuwa. Khoa hoc céng nghé
phét trién da gitp cho nhwa tré thanh nguyén liéu thay thé cho cac san pham truyén thdng nhuw gé,
kim loai... Bén canh do, cdng nghé hién dai dang gép phan tao ra nhivng s&n phdm nhwa c6 mau ma
dep, chat lwong cao, dap (rng dwoc yéu cau thAdm my ciing nhw sw an toan trong st dung cho ngudi
tiéu dung. Cac cong ty nhwa Viét Nam trong nhirng ndm qua da chu y dén viéc dau tw ddi méi cong
nghé. Vi thé cac san phadm nhua Viét Nam dwoc danh gia la cé kha nang canh tranh khi xuét khau do
coéng nghé da dap tng dwoc yéu cau cla thé gidi.

Tuy nhién, viéc ddi méi cong nghé, may mac thiét bi déi véi nganh Nhwa hién nay van dang la mot
tr& ngai I&n do hau hét cac thiét bi phuc vu cho hoat ddng s&n xuat ctia nganh, nhw may ép, may dun,
may thdi... d&u phai nhap khiu. Néu nganh co khi clia Viét Nam cé thé phat huy tét vai trd hé tro thi
nganh Nhua sé& cé kha nang tiép can dwoc cong nghé hién dai véi chi phi hop ly, qua dé tang hiéu
qua hoat déng va doanh thu cua nganh.

2.4 Yéu té luat phap va chinh sach

Sw 6n dinh cta hé thdng chinh tri, luat phap, chinh sach clia mét quéc gia cé &nh hwéng rat nhiéu
dén su 6n dinh va kha nang phat trién cGa cac nganh kinh t& néi chung. Nganh nhya Viét Nam ciing
khéng nam ngoai sy tac dong doé. Trong Quyét dinh sb 55/2007/QD-TTg phé duyét Danh muc 10
nganh céng nghiép wu tién, mii nhon giai doan 2007- 2010, tdm nhin d&n nam 2020, nganh Nhwa
cling ndm trong danh sach cac nganh céng nghiép dwoc wu tién phat trién. Trong Quyét dinh sé
2992/QDP-BCT ngay 17/6/2011 vé Quy hoach téng thé phat trién nganh Nhwa Viét Nam dén nam 2020,
tam nhin dén nam 2035, chinh phi d&t ra k& hoach dau tw chi tiét, wu tién phat trién nganh Nhwa
thanh nganh kinh t& manh. Diéu nay cho thy nganh Nhya sé dwoc tao nhiéu diéu kién thuan loi dé
day manh hoat déng s&n xuét ciing nhw xuét khau.

Ma&c du cac van ban phap luat diéu chinh hoat déng clia cac cong ty nhwa da dwoc xay dwng va ban
hanh, nhwng hién nay nganh Nhwa van con thiéu quy dinh ctia Nha nwéc vé viéc nhap khau phé liéu
A
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san xuét dé tai sinh nhdm ha gia thanh dau vao cho nganh Nhwa, gay ra khé khan cho Céng ty trong
viéc chd ddng nguyeén liéu diu vao va gidm chi phi.

3. Vi thé nganh nhwa trong nén kinh té

Nganh nhwa la mét trong nhing nganh céng nghiép chién lwoc & Viét Nam. Téc d6 tang trwdng trung
binh hang ndm la 15-20% vé gia tri va hon 18,75% vé san lwong san xuét tr nam 2006 dén nay.
Nganh céng nghiép nhua chiém 4,8-5% tbng gia tri san xuat cong nghiép quéc gia va khoang 3%
GDP Viét Nam(sb liéu thdng ké t&i 2010). Day l1a mét trong 10 nganh cong nghiép trong diém dwoc
chinh phu tap trung dau tw dé tré thanh mot mii nhon kinh t& manh mé.

Nham phat trién mot nganh cong nghiép nhwa vitng manh, ndm 2011 Chinh pha Viét Nam da théng
qua ké hoach phat trién nganh céng nghiép nhwa Viét Nam dén ndm 2020 va tdm nhin dén 2025 da
duwoc sy chap thuan cia B6 Cong nghiép va Thwong mai. Theo ké hoach nay, muc tiéu nganh nhya
Viét Nam sé dat gia tri san xuat cong nghiép 78.5 nghin ty ddng vao nam 2015 va 181.57 nghin ty
ddng vao nam 2020. Téc d6 tang trwdng gia tri san xuét trong giai doan 2011-2020 theo ké hoach
duoc duyét sé & mirc 17,5%/nam, nganh céng nghiép nhwa sé chiém 5,5% téng gia tri san xuéat cong
nghiép vao nam 2020. Ké hoach xuat khau san phdm nhua sé dat tbc d6 tdng trwdng hang nam 13
15% dé dat 2,15 ty USD vao ndm 2015 va 4,3 ty USD vao nam 2020.

Il. Vong d&i nganh nhwa tai Viét Nam

(triéu thn) San lweng san xuat nhwa Viét Nam 2001-2016
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Nganh nhya Viét Nam dwoc danh gia 1a nganh cdng nghiép non tré, tuy cé khdi dau kha sém tr nhirng
nam 1960 cung sy ra doi ciia nha may hoéa chét Viét Tri nhwng trong mét giai doan dai, nhixng san pham
nhwa tiéu dung trong nwéc chi yéu phai nhap khau. Tinh dén nhivng ndm 2000, s&n lwgng nhya san xuét
trong nwéc binh quan diu nguwdi chi dat 11kg/ngudi/ndm. Nganh nhya chi thuc sy phat trién manh mé
tlr nam 2003 t&i nay, khi dwgc quy hoach la mét trong nhirng nganh cong nghiép mii nhon, dwoc wu tién
phat trién. Téc d6 phat trién sau d6 luén dat mirc cao trong giai doan 2006-2010, binh quan 23%/n&m,
dé&c biét lén téi gan 40% trong nam 2009. Giai doan 2009-2010 |a thei diém gia dAu xubng day sau khing
hoang kinh t& 2008, gia nguyén liéu nhwa cling gidm sau nhat ké tlr ndm 2006. Gia nguyén liéu dau vao
giam sau ciing c6 thé la ly do khién cac cong ty nhwa trong nuéc gia tdng san lwong trong thdi gian nay
khi nhu cau thi trwéng van con nhiéu dw dia tang trwdng va chi phi dau vao thap gitp nhirng cong ty trong
thoi gian nay gia tang loi nhuan (ty 1& bién lgi nhuan gop trén doanh thu ctia mét sé cong ty nhwa nhw
BMP, NTP, DNP cling tang cao trong 2 nam nay).
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Giai doan tir 2011-2014, gia dau thé giéi tdng manh tré lai do bat 6n chinh tri tlr Trung Déng, gia nguyén
liéu nhya ciing téng tré lai tuy khéng manh nhw gia dau nhwng ciing tac ddng dén chi phi nguyén liéu dau
vao clia cac codng ty sdn xuét nhua trong nwéc, tang trwdng trong giai doan nay chi dat binh quan
7.6%/nam, trong do6 thap nhét vao nam 2014 chi 3.4%.

Giai doan 2015-2016, v&i sw phat trién manh mé ctia dau da phién tai My, gia dau moét lan niva lao déc,
gi& nhwa nguyén liéu ciing vi thé gidm sau, mirc gidm manh nhét sau giai doan khiing hodng 2008-2009.
Gia nguyén liéu giam la déng lwc cho cac cong ty gia tang san xuét trong giai doan nay. Bén canh dé, giai
doan 2015-2016 ciing la luc thj trweérng bat ddng san 4m 1én, nhu ciu xay dwng gia tang khién phan khac
nhwa vat liéu xay dwng ciing khéi séc trong giai doan nay.

Chung t6i danh gia tang trwéng cla nganh nhia Viét Nam trong giai doan t&i la kha quan, can clr vao
nhirng yéu td sau:

- Yéu té dau vao

Dw thva cung ddu mé thé gidi dw bao sé con tiép dién méc du nhém cac nwédc xuat khadu dau OPEC
da cat giam san lwong khai thac 1.2 triéu thung/ngay xudng con 32.5 triéu thung/ngay tuy nhién van
dé& dw cung dwoc dw bao van khong duoc gidi quyét triét dé. Ly do dén tir viéc diu da phién cia My
sé tiép tuc gia tdng san lwong khai thac, nhat 1a sau khi Donald Trump déc ctr véi chién lwoc gia tang
vi thé vé dau Itra ctia My trén trwdng quéc té. Muc tiéu cla viéc cat gidm san lwong tir OPEC 14 dwa
gia dau 1én mirc 55-60USD/thung, tuy nhién chi can gia du dat nguéng 50 USD/thung, cac cong ty
khai thac dau da phién tai My sé hoat dong tré lai. Nhw vay cé thé néi, trong nhirng nam t&i, gia dau
sé tiép tuc & mire trung binh nhw hién tai.

Bén canh do, san lwong khai thac khi thién nhién tai My dwoc dw béo van gia tang, diéu nay gidp gia
ca loai nhién liéu nay duoc dw bao khéng cé nhiéu bién dong va tiép tuc & murc thap. Hai nguyén
liéu chinh @& san xut nguyén liéu nhwa la dadu mé va khi thién nhién dwoc dw bao duy tri mc gia
thap giup gia nguyén liéu nhwa dwoc ky vong sé khong gia tang dang ké& trong nhirng nam t&i.

- Yéutdédaura

Thi trwdng bat dong san duoc dy bao sé tiép tuc tang trwdng téi ndm 2018 trwde khi di vao giai doan
tang cham lai va bdo hoa. Vé&i co ciu dan sb tré, nhu cau nha & va dac biét 1a phan khic nha & binh
dan hién van & murc cao sé lam déng lwc tang trwdng cho xay dwng dan dung va cung véi do la nhwa
vat liéu xay dwng do vat liéu nhwa giup tiét kiém chi phi thi céng dang ké.

Bén canh d6, co cdu dan sb tré, thu nhap binh quan dau ngudi gia tang, mat bang 1ai suét thap khién
ty 1é chi tiéu gia tang sé la dong lwc chinh cho tang trwdng tiéu dung-ban 1&, tir dé tac dong tich cuc
t@i tang trwdng phan khac nhya bao bi, nhya gia dung.

V6i dinh hwéng phat trién nganh céng nghiép phu tro, phan khiuc nhya ky thuat phuc vu cho céng
nghiép ché tao, dién-dién tlr cling dwoc ky vong sé ting trwdng tét trong twong lai.

Bloomberg- FPTS <GO> | 54


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH NHUA

Phan tich cac chi tiéu tang trwéng cua cac cong ty nhwa niém yét qua cac giai doan

Chi tiéu tang trué'ng Nhwa VLXD 2008-2016
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(Danh muc cé phiéu téng hop: BMP, NTP, DNP, DAG, DPC)

Nam 2009, dwéi tac dong cla khing hodng kinh té, gia dau thé gidi sut gidm manh, diéu nay tac déng
tich cwc t&i nganh nhwa nhé vao sy giam gia cla gia nguyén liéu nhya dau vao. Loi nhuan clia cac cong
ty nhwa néi chung va nhya VLXD néi riéng tang trwdng manh trong nam 2009. Diéu nay mét 1an niva hién
hiru khi gia dau thé gi¢i sut gidm manh trong nam 2015 va nira dau nam 2016, phan anh vao viéc loi
nhuan cla cac cong ty nhwa cé sy tang trwdng tét trong ndm 2015 va 9T/2016. Giai doan 2012-2013,
nhém cac cong ty nhya VLXD tang trwdng doanh thu thap do tac dong ti thj trwdng bt dong san déong
b&ng, nhu cau xay dwng giam sut khién diu ra clia cac céng ty nhém nay bi anh hwéng. Giai doan 2014-
2016, thj trwrng bat dong san bat dau héi phuc, cac gai tin dung kich thich cGa chinh pha da phat huy tac
dung va cung vé&i do la sw phuc héi ctia mang VLXD néi chung va Nhwa VLXD ndi riéng.

DP4u tw mua sdm tai san cb dinh cla cac cong ty nhya VLXD ciing cé bwéc tang trwdng manh trong giai
doan 2013-2016, khi thi trwd'ng bat ddng san héi phuc, dac biét 1a giai doan gan day. Mot sé vi du dién
hinh:

= BMP xay dwng thém nha may sb 4 tai Long An, dv kién khi hoan thanh sé nang gap d6i cong suét
hién tai cia BMP.

= DAG mua sam thém 20 day chuyé&n san xuét thanh profile, trién khai dwa vao st dung vao cudi
nam 2016.

= NTP tiép tuc dau tw trang thiét bi nha may NTP mién Trung va cac co sé tai mién Nam.

Trong giai doan 2014-2016, cac cdng ty nhwa VLXD ciing tdng cwéng viéc st dung don bay tai chinh
nham muc dich tang cuwdng vén dau tw cho nhu cdu mé réng san xuét kinh doanh. Déi véi trwong hop
ctia BMP, chinh sach trung thanh véi viéc st dung vén than trong, BMP khéng st dung No' vay phuc vu
cho cac hoat dong san xuét kinh doanh cia minh. Chi sb Téng no vay/Vén CSH n&m 2014-2015 cla
nhém nhwa VLXD téng 1én t&i 0.55, néu loai bd BMP ra khdi nhém nay, chi sé trén ctia nhém sé con cao
hon nira, cho thay cac cong ty trong nganh dang huy dong vén vay manh hon dé tai tro cho hoat déng
san xuat kinh doanh, dau tw mua sadm trang thiét bi.
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Chi tiéu tang trwéng Nhwa Bao bi 2008-2016

1000%
800%

600%

Nguén: FPTS Research
400%
188%

200%

0%

-15%

-200%
Y2008 Y2009 Y2010 Y2011 Y2012 Y2013 Y2014 Y2015 3Q.2016

—@— Doanh thu @— LNST —@— Capex - --- Debt/Equity

(Danh muc c6 phiéu téng hop: AAA, RDP, VBC, TPP, HPB, TPC, BPC, SPP, BBS, STP, PMP, NNG,
BXH, NHP, PBP)

Twong tw nhw v&i nhém nhwa VLXD, lgi nhuén cdia nhém nhwa bao bi cling tang trwdng manh trong nam
2009 do tac ddng cua viéc gia diu thé gi¢i giam sau dén tir hé luy cla khing hoang kinh té.

Nhém nganh nhwa bao bi cho thdy sw chivng lai khi tdng trwdng tdng doanh thu khéng con cé sy dot bién,
gia toc clia tdng trwdng da cham dan biéu thi & viéc dwdng ting trwdng dao dong di ngang. Tuy nhién
san lwong tiéu thu nhya bao bi van dang ting trudng tét trong ndm 2015-2016. Nhém nhwa bao bi ¢6
dau ra la nhém hang tiéu dung (la nganh thiét yéu cé téc do tang trudng 6n dinh va khong bi tac dong
nhiéu b&i chu ky kinh té), gia ban dau ra cla nhwa bao bi dé diéu chinh bién dong theo gia nguyén vat
liéu dau vao, vi thé trong giai doan 2015-2016, khi gia nguyén liéu nhwa sut gidm, gia ban dau ra cla
nhwa bao bi cling sut gidm theo, diéu nay tac dong khién doanh thu khéng téng trwdng manh, tuy nhién
c6 thé thay loi nhuan ctia cac doanh nghiép bao bi téng tét trong giai doan nay do doanh thu dau ra gidm
cham hon chi phi nguyén liéu dau vao.

Nhu cau vay no dé tai tro cho hoat dong san xuét kinh doanh clia cac céng ty nhdm nay khéng cé nhiéu
bién ddng, nguyén nhan cé thé do ban than cac doanh nghiép nhwa bao bi chii yéu cé quy mé nhd nén
viéc tiép can v&i cac ngudn von vay tr ngan hang khé khan hon nhw dbi véi mang nhwa VLXD.

Nhém nhya bao bi ciing dang cho thdy sw gia tding manh mé cac hoat déng dau tw, mua sém tai san cb
dinh khi chi tiéu nay tang trwéng tbt trong giai doan 2015-2016 véi nhu cau tiéu dung dan cw duwoc dw
bao kha quan trong khi xu hwéng gia nguyén liéu dau vao duy tri & mic thap hon dang ké so véi giai
doan 2011-2014 (gia dau dwoc dy bao sé duy tri & mirc 55-60USD/thung trong giai doan t&i, mirc binh
quan trong subt giai doan 2011-2014 & ngwéng 108USD/thiing va cac chuyén gia dy béo, gia dau sé kho
quay lai nguwdng cao nhu giai doan trudc do).
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ll. Chudi gia tri nganh nhwa Viét Nam

NGUYEN LIEU NHUA NHAP KHAU 3
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1. Pau vao

Nganh céng nghiép nhwa dwa chi yéu vao cac san phdm héa dau. Hién nay, nganh céng nghiép héa dau
& Viét Nam van con twong ddi non tré, do dé gan nhw tat ca cac nguyén liéu cho san xuat nhwa phai nhap
khau. Diéu nay dan dén viéc nganh nhya Viét Nam chiu tac dong I&n tir nhivng thay ddi trong thi trwong
nguyén liéu nhya cling nhw nén céng nghiép héa dau quéc té.

Dau vao chi yéu cla cac cong ty san xuat nhwa Viét Nam la nguyén liéu nhwa (dwéi dang hat nhwa hodc
bot nhwa) va mét sd hda chat phu gia phuc vu qua trinh san xuét sdn phdm nhya.

1.1 Ty trong gia tri nguyén liéu nhwa trong chi phi san xuat nganh nhwa

Déi v&i cac san pham nganh nhua, ciing gibng nhw nganh nhwa cac québc gia trén thé gidi, nguyén liéu
nhwa chiém phan I&n trong gia thanh san xut cac san pham nhywa cla Viét Nam. Tuy nhién viéc phu
thudc qua I&n vao nguyén liéu nhwa nhap khau khién cac cong ty nhya Viét Nam khéng chi dong duoc
yéu td dau vao quan trong nay, ty trong gia tri nguyén liéu nhwa trong co' ciu chi phi san xuét luén & mic
cao, dao dong khoang 70-80% téng chi phi san xuét.

Duwéi day 1a thdng ké so bd ty trong chi phi nguyén vat liéu trong co cAu gia vén dai dién béi mot sb cong
ty niém yét ciia mang Nhwa VLXD va Nhya bao bi. (Nguén: BCTC céc céng ty, FPTS Research)

Ty lé CP nguyén

Nhom —Doanh — von1;3  vao12  v2013 Y2014 3Q.2016

nganh nghiép vat liéu binh quan
Nh BMP 86% 80% 82% 78% 76% 79% 80%
VL)‘-("S DNP 86% 83% 87% 99% 85% 78% 87%
Trung binh 83%
VBC - 86% 84% 85% 80% 82% 84%
RDP 78% 76% 72% 74% 68% 57% 71%
Nhwa TPC - 53% 63% 53% 85% 52% 61%
bao bi TPP 46% 42% 63% 70% 55% 56% 55%
SPP 79% 79% 82% 86% 87% 86% 83%
Trung Binh 71%
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Ty trong cla chi phi nguyén vat liéu trong tdng chi phi sén xuét cao khién cho viéc bién déng gia nguyén
liéu dau vao sé& &nh hwéng manh téi chi phi san xuét kinh doanh ctia cac cong ty nhwa. Vé&i méi trudng
canh tranh cao gitra cac cdng ty nganh nhwa trong nwéc, viéc didu chinh gia ban san phdm dau ra theo
bién dong tang gia nguyén liéu dau vao 1a khdng don gidn (d&c biét 1a nhwa VLXD) khi d6 bién loi nhuan
cla cac cong ty sé bi anh hwéng.

Theo bang di liéu, v&i xu hwéng gia dau thé gidi gidm kéo gia nguyén liéu nhwa giam theo khién chi phi
nguyén vat liéu dau vao cla cac doanh nghiép nganh nhwa c6 xu hwéng gidm trong giai doan 2015 va 3
quy dau ndm 2016.

1.2 Nguén cung nguyén liéu nhwa

Kha ndng cung trng nguyén liéu nhya trong nwéc ctia nganh Nhwa Viét Nam kha han ché, chi yéu nguyén
liu nhwa phai nhap khau tr nwéc ngoai.

Theo VPA, tinh dén ndm 2016, m&i ndm nganh nhwa Viét Nam c6 nhu cau khodng 5 triéu tAn nguyén liéu,
ngudn nguyén liéu nhya san xuét trong nwéc chi cung cp dwoc khoang 900.000 tAn nguyén liéu/ndm,
dap ng dwoc khodng 20% nhu ciu nguyén liéu nhwa cha cac cong ty trong nwédc. San xuét nguyén liéu
nhwa trong nwéc phu thudc rat nhiéu vao s phat trién clia nganh céng nghiép hoa dau. Theo ké hoach
cua chinh phu, trong giai doan 2017-2018, cac dy an hoéa dau san xuét nguyén liéu thé cho nganh nhya
ky vong sé di vao hoat déng, gidi quyét con khat nguyén liéu ciia nganh nhwa cac ndm qua.

Nghintin  TONG nhu cau nguyén liéu nhwa Tiéu thu nguyén liéu nhwa theo linh
6,000 p— 30% vwe 2015
3 5,100
0,
5,000 4,527 29%

20%
4,000 3587 3567 Nhwa ky Nhwa bao
3,160 at, 209 )
2879 2,894 [ 15% thuat, 20% g bi. 36%
3,000 14 13% :
10%
0,
2,000 9%
5%
1,000 V— -19 0% Nh A Nhwa gia
wa xay ;
_ l » dwng, 23% J dung, 21%

\(,LQ’\Q \(,LQ’\’\ \('LQ’\(L \(,LQ’\'S \('l(y\A \(20’\5\(20’\6\?\

mmmm Tng nhu cau @— Té&ng trwéng

(Nhu céu nguyén liéu nhwa = Sén xuét trong nuéc + Nhap khau — Xuét khau)
Nguédn: VIRAC, MIT, GSO, FPTS Research
1.3 Nguyén liéu nhwa nhap khau

Hién tai, m&i ndm nganh nhwa nhap khau khoang 4 triéu tAn nguyén liéu nhwa, nhivng nguyén liéu nhap
khau chu yéu bao gém: PE, PP, PET, PVC, PS, ABS... phuc vu cho cac cong ty san xuat Nhwa VLXD
(bng nhwa PVC, 6ng nhwa HDPE, clra nhwa PVC...), san xuét bao bi nhya (bao bi PE, PP, chai lo PET),
nhya gia dung va linh kién cac san pham dién tor...

Cung v&i nguyén liéu cho san xuét nhua, hang nam Viét Nam phai nhap khau hang tram loai phu gia,
khéi lwvgng nhap khdu wéc tinh cé thé I1én téi 1 triéu tAn mdi nadm.

Hién tai trong nué'c chi cd mot vai cong ty san xuét phu gia nhwa dé phuc vu trong cac nganh cdng nghiép
nhwa, tap trung chd yéu & phan phia Nam cla Viét Nam. Trong dé cdng ty san xuéat phu gia nhwa 16n
nh4t LG Vina Chemicals JV Co v&i cong suat 30.000 tan chat déo DOP médi ndm. Ngoai ra, mot s san
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xuét chat phu gia cho nganh nhwa khac c6 thé ké tén: Cong ty TNHH Déng A, Cong ty ¢ phan Dai A,
Céng ty cb phan Latca, Mau Céng ty TNHH Nhya Sai Gon...

Céc chét phu gia néi chung san xuét trong nwéc bao gébm cac soi cbt thiy tinh, séc td mau séc, chat hoa
déo va chat don. Hau hét cac cong ty nay la cac cong ty vira va nhd véi cong suét thap, chi cé thé dap
¢ng mot phan nhd nhu cau trong nuwéc ddi véi phu gia nhya, vi vay hau hét cac chat phu gia dwoc do d6
nhap khau.

Viét Nam nhap khau 3.8 triéu tAn nguyén liéu nhwa trong nam 2015, bén nguyén liéu nhap khau I&n nhat
thudc vé PE (28%), PP (23%), PET (9%) va PVC (6%). Dy kién trong nam 2016, con sb nay sé dat méc
4.4 tridu tan, twong dwong muirc tdng 15% so v&i nam 2015, phuc vu nhu cu ngay cang tdng clia cac san
phém nhwa bao bi, nhwa xay dwng va nhya gia dung.

TAn Nhap khau nguyén liéu nhwa 2010-2016
7,000,000 60%
6,000,000 B 50%
40%
5,000,000 0%
. 30%
4,000,000 2% koo
20%
3,000,000 - 12%
] 10%
5%
2
,000,000 0%
1% Y
1,000,000 ‘ 7% -10%
- -20%
Y2010 Y2011 Y2012 Y2013 Y2014 Y2015 Y2016(F)
Khéi lwong . Gid tri ('000USD) @—Tang trwdng (KL)
@— Tang trwdng (GT) Ty trong FDI (KL) Ty trong FDI (GT)

Nguén: Téng cuc Hai quan, FPTS Research

Nhap kh&u nguyén liéu nhya giai doan 2010-2016 ting trwuéng CAGR 11% méi ndm vé khdi lwong va
CAGR 9% vé gia tri. Trong giai doan 2015-2016, ting trwéng nhap khau vé khéi lwong & mirc 15% tuy
nhién gia tri nhap khau chi tdng 5%, nguyén nhan |a tac dong tir sy sut gidm cla gia dau thé gidi, kéo
theo gia nguyén liéu nhya (chi yéu duwoc san xuét tir dau md) gidm theo twong déi.

Gia nhap khau nguyén liéu nhwa 2010-2016

Nghin USD/tan
2,200

2,000
1,800

1,600

1,400 /
<

1,200 J
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Y2010 Y2011 Y2012 Y2013 Y2014 Y2015 6T.Y2016

@—PE —@—PP PET & PVC ——PS

Nguén: VPA, FPTS Research
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DPrng du vé ty trong trong co' cdu nganh nhua trong nwéc, cac cong ty bao bi nhap khau nhiéu nhat vé
nguyén liéu nhya, chi yéu la hat nhwa PE, PP (chiém 51% tong khéi lwong nhap khau clia toan nganh).

Nganh nhya Viét Nam chd yéu nhap khau nguyén liéu nhya tir cac qudc gia: ARap Xéut (PE, PP), Han
Quéc (PP, PE, PET), Dai Loan (PP, ABS, PVC), Thai Lan (PE, PET), Trung Quéc (PP, PE, Polyester)...

Bién dong gia nguyén liéu nhwa nhap khau sé phu thudc vao thi trudng xuat khau vao nwéc ta, bén canh
do, céng nghé san xuét nguyén liéu nhwa ciing anh hwéng téi viéc lwa chon ngudn nhap khau cla cac
cbng ty trong nwéece.
Ty trong nhap khau nguyén liéu nhwa 2015
Theo khéi lwong Theo gia tri

Others, 25%

PE, 28% PE, 25%

Others, 32%

ABS, 3%
EVA, 3%
ABS, 4%
PS, 3% PP, 20%
EVA, 4% ’
PVC, 6% PP, 23% PS, 4%
PET, 9% PVC, 4% PET, 7%

Nguén: Téng cuc Hai quan

Khoang 60% khdi lwong nguyén liéu nhwa nhap khau cua Viét Nam la PE, PP va PET (hai nguyén liéu
chinh ctia nganh bao bi nhwa trong nwéc), tiép theo l1a PVC — nguyén liéu chinh ctia nganh nhya vat

liéu xay dwng.
Gia va ty trong nhap khau PE 2011-2015 USD/tan Gia va ty trong nhap khau PP 2011-2015 USD/tan
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Ngudn: UNcomtrade, FPTS Research

Vi gia thanh san xuét nguyén liéu nhwa thap, ARap XéUt co loi thé xuét khdu déc biét vé PE va PP.
Chi phi van chuyén nguyén liéu tir quéc gia nay téi Viét Nam cao hon so véi cac quéc gia lan can nhw
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Thai Lan hay tir ving Déng Béc A nhw Han Quéc, Dai Loan, tuy nhién gia nhap khau binh quan cla
PE va PP vao Viét Nam t» Trung Déng van ré hon twong déi so v&i nhap tir cac khu vwe khac. Loi
thé vé& gia thanh san xuét gitp ARap XaUt tr& thanh déi tac xuat khdu PE va PP Ion nhét vao Viét
Nam, chiém gan 40% san lwong nhap khau hang nam.

Gia va ty trong nhap khiu PVC 2011-2015

USD/tan Gia va ty trong nhap khau PS 2011-2015 USD/tén
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Ngudn: UNcomtrade, FPTS Research

Hai cong ty s&n xuat PVC I&n nhét thé gidi 1a Shin-Etsu Chemical (Nhat Ban) va Formorsa (Pai Loan).
Nhat Ban va Dai Loan ciing la hai vung lanh thé xuét khdu PVC hang dau trong khu vire, bén canh do,
trong nhi*ng nam gan day, su gia tang san lwong PVC san xuat trong nwéc gitp Trung Quéc gia nhap
vao nhoém céac quéc gia xuat khau loai nguyén liéu nay trén thé gidi. Trong nam 2014, khi gia dau ting
cao, chi phi s&n xuat PVC tir “naphtha” tai phan I&n quéc gia chau A gia tang, loi thé san xuét PVC tw
than da gia ré giap Trung Québc vwon 1én vi tri sb 1 trong cac quéc gia xuét khau PVC vao Viét Nam.
Tuy nhién bwéc sang 2015, khi gia dau cé xu hwéng giam, loi thé doé ctia Trung Qudc mét dan khién
san lwong PVC nhap khau vao Viét Nam tir qubc gia nay sut gidm va vi tri sé 1 lai tré vé tay Nhat Ban.

Déi v&i nguyén liéu PS, Viét Nam chi yéu nhap khau tir cac quéc gia Bong Bac A nhw Dai Loan, Han
Quéc (chiém 64% tbng san lwong PS nhap khau) va 1an can trong khu vuc nhw Thai Lan, Malaysia.

A ——
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1.4 Nguyén liéu nhwa san xuéat trong nwéc

Nghin tén San xuat nguyén liéu nhwa trong nwéc
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Nguén: VIRAC, MIT, GSO

Hién tai, kha nang tw chu nguyén liéu cla nganh Nhya Viét Nam la chwa cao, san lwgng nguyén liéu
nhwa san xuat trong nwéc chi dap ing dugc 15-20% nhu cau nguyén liéu toan nganh. Tinh dén cudi nam
2015, san lwong nguyén liéu nhya trong nwéc dat khodng 1 triéu tan (theo VPA).

A 2 San xuét
PO Nhap khau . a o x
Nguyén liéu trong nwéc Doanh nghiép san xuat
2016(F) x
(tan)
PE 1,227,000 -
PP 1,015,000 150,000 Coéng ty TNHH Loc héa dau Binh Son
PET 346,000 145000 Céng ty TNHH Hwng Nghiép Formosa
150,000 Cong ty TNHH Nhwa & Héa chat Pha My
PVC 334,000 )
190,000 Cong ty TNHH Nhwa & Héa chat TPC Vina
PS 139,000 48000 Coéng ty TNHH Polystyren Viét Nam
EPS 38,000 Coéng ty TNHH Polystyren Viét Nam
60,000 Céng ty TNHH Hwng Nghiép Formosa
BOPP 12,000 CTCP Nhuwa Youl Chon Vina
30,000 Coéng ty mang Chau Au
DOP 40,000 Cong ty lién doanh hoa chat LG Viét Nam

2 A z z ’ _ 0,
4,403,000 863,000 San xuat trong nwéc dap trng 15-20% nhu

cau nguyén liéu nhwa ndm 2016

Nguén: VPA

Tai Viét Nam linh vuc loc héa dau da bat dau tir nam 1982 véi cac nha may loc dau don gidn, quy mé
nhd nhw nha may ché bién “condensate” Cat Lai (thudc Saigonpetro), Phi My (thudc Petrovietnam), Can
Tho (do RPC, mét cong ty Thai Lan, dau tw sau d6 chuyén qua cac nha dau tw Viét Nam) va cac nha may
hoéa dau riéng 18 nhw 02 nha may nhwa PVC (do lién doanh Vinachem-TPC Vina (Théi Lan) va lién doanh
Petrovietnam-Petronas dau tw), nha may san xuat chat héa déo DOP (Petrovietnam, Vinachem va LG
dau tw) - san phadm hd tro cho viéc sir dung nhya PVC thwdng dung trong xay dwng.

Vao thang 8/2010, cong ty loc hoéa dau Binh Son bt d4u san xuét PP, day la dw an dau tién tai Viét Nam
thudc nha may loc dau Dung Quét san xuét PP, véi nang lwc san xuat khoang 150 nghin tAn/ndm, nha
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may co thé san xuét 30 loai san phdm nhya khac nhau tir Homopolymer PP, dap tng khoang 14% nhu
cau trong nwédc. Dw kién vao nam 2018, nha may loc dau Nghi Son sé di vao hoat dong va san lwong PP
dw kién sé& dat 400 nghin tAn/nam.

Theo bao cao ctia Céng ty Nghién ctru Nganh va Tw van Viét Nam (VIRAC), hién tai tdng sén lwong nhya
nguyén liéu san xuét trong nwédc chi dap ng duoc 20% nhu cau vi thé phan con thiéu sé phai nhap khau.
Thi trwng nhap khu chinh ctia Viét Nam [a Arap Xéuat, Han Quéc, Dai Loan...cac s&n phdm nhap khau
chinh la PE, PP va PVC.

1.5 Rai ro tac dong 1én nguyén liéu nhwa dau vao
- Rui ro tir bién ddng gia nguyén liéu nhwa toan cau

Chu yéu phai nhap khau nguyén liéu nhya (80% nhu cau tiéu thu) khién nganh nhya Viét Nam kha nhay
cdm v&i bién dong gia nguyén liéu nhya trén thé gi¢i va khu vue.

Gia hat nhwa HDPE, LDPE, PP bién dong |&én xudng kha twong déng véi gia dau thd, trong khi gia PVC
c6 mirc dd twong quan thdp hon. Mac du c6 dau vao tr ddu mé nhwng gia PVC chiu anh huwdng kha
cham tir gia nguyén liéu nay. Vi du ndm 2015 1a nam gia ddu md cé méc gidm manh, trén 40% so v&i
nam 2013 tuy nhién gia PVC trung binh chi gidm khodng 6%. Diéu nay co thé dwoc giai thich bdi quy
trinh twong ddi phire tap dé tao ra PVC va céac thanh phan chinh cla no:

= Polyvinylclorua (PVC) la mét loai nhwa dwoc tbng hop bang cach trung hop cac vinylclorua
monomer (MVC) véi nhau. Trong mdi phan t& VMC c6 t&i gan 60% khéi lwong la tir Clo dwoc
hinh thanh tir qua trinh dién phan mudi &n. Do d6 cé thé néi rang PVC dwoc hinh thanh ti 60%
mubi an.

= Theo Vinachem, dé& san xuét PVC chi can 0.5% téng san lwong dau tiéu thu. Nhe cac dic tinh
trén ma PVC it phu thudc vao sw bién dong clia ddu mé hon nhirng loai polymer dwoc tdng hop
tr 100% dau mé. D6 ciing la ly do giai thich tai moi thdi diém, gia PVC bao gi¢ ciing thap hon 20-
30% so v&i cac loai chat déo cung duoc (rng dung rong rai khac nhw HDPE, LDPE, PP...

Nghin USD/t&n Gia nguyén liéu nhap khau binh quan 2010-2016
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Nguén: Bloomberg, Téng cuc héi quan
Ghi chu:
»  Gia nhap kh4u binh quan ndm can ct theo sé liéu théng ké tir Tédng cuc hai quan.

= Gia khu vuc la gia binh quan cac thang clia nguyén liéu nhua thi trweong Déng Nam A (ngudn
Bloomberg).

A —
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Gia nhap khau nguyén liéu vao Viét Nam luén & mdc cao hon so véi gia giao dich tai thi trwéng Dong
Nam A, nguyén nhan do Viét Nam chi yéu nhap khau tir Arap XéUt, Han quéc, Pai Loan, Nhat Ban do
d6 chi phi van chuyén cé thé lam gia tang gia tri hang nhap.

- Ruiro tir bién dong ty gia

Nguyén liéu nhya chi yéu phai nhap khau va viéc thanh toan chi yéu béng déng USD khién viéc ty gia
USD/VND bién ddng ciing tac ddng khéng nhé t&i chi phi diu vao ctia cac cong ty nhwa trong nwéc.

Giai doan 2011-2014, ty gia it bién dong va chi
dao déng trong bién dé hep. Tw dau nam 2015,
ty gia bat diu tdng manh tr& lai sau d6 duy tri 6n
dinh cho dén Q3.2016, tir Q3 t&i nay, ty gia c6 22,000 21034
dau hiéu tang tr& lai. Trong vi thé tham hut .,

thwong mai cia nganh nhwa Viét Nam, viéc ty gia
tang sé tac dong tiéu cwc téi hiéu qua san xuét
kinh doanh cla ca nganh. Tac dong tich cwc t¢i 19000

xuét khdu nhwa khi ty gia tang tuy nhién khéng 18,000 Ngudn: Bloomberg
nhiéu do gia tri xuat khdu san pham nhya clia 17 oo

Viét Nam kha khiém tdn so v&i gia tri nhap khau
nguyén liéu nhya.

Ty gi4 USD/VND 2010-2016
23,000 22,478 22,563

21,228
20,000

pov? \'10\3\ \\?—0\ A0 ,\\10\

'\
o «\05‘1 AT g0

2. San xuat
2.1 May méc, thiét bi nganh Nhwa Viét Nam

Viét Nam hién dang nhap khau khoang 90% téng s& may mac, thiét bi phuc vu cho hoat dong san xuét
nhwa trong nwéc. Trong ndm 2014, kim ngach nhap khau may mac thiét bi dé san xuat chat déo (nhya &
cao su) dat 603 triéu USD. Phan I&n cac may méc nhap khau tir cac nuwéc chau A (bao gébm Trung Quéc,
Nhat Ban, Dai Loan va Han Quéc) va cac nuwéc chau Au (Bie, Y...). Trong d6, 82% gia tri may mac thiét
bi san xuat chat déo dwoc nhap tir chau A. Mac du chi phi thap, may méc nhap khau tir cac thi trudng
nhw Trung Quéc, Pai Loan cé nhiéu diém lac hau hon so v&i nhirng thiét bi nhap tir Bire, Y, va Nhat Ban.

Ty trong nhap khau may méc 2015 wieuuspy  Gia tri thiet bi nhap khau 2000-2015
800
715
Quéc gia . 700
khac, 13% Trung Quac, 603
38% 600 545
Drc, 6%
200 421
387
400 348
300
Nhat Ban,
200
14% 114 118 101
67
100 20 22 34 40 55 I I I
~ m = EH B . l I
O N I D > © > O N X e
. ST T FPHFPL LSS NS RN N
Han Quoc, N ,(19 (19 (?/Q ,\’19 ,(19 (19 (19 4’19 ,(19 ,('19 4’19 4’19 ,(19 ,('19 4’19 4’19
14% bai Loan,

16%

Nguén: https://comtrade.un.org/
(Thu théap duwra trén cac ma HS code: 847710-847720-847730-847740-847751-847759-847780-847790)

Trong giai doan 2010 - 2014, cung v&i sw tang trwdng nhanh chéng cldia nganh céng nghiép nhya, cac

cobng ty nhya da diu tw rat manh trong viéc nang cap cédng nghé va may mac, thiét bi dé cé thé canh tranh

hiéu qué trong ca hai thi trwdng trong nuéc va quéc té. Hién nay, cé hon 10.000 may maéc, thiét bi trong
A
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nganh céng nghiép nhwa trong dé cé khoang 6.000 may ép duc, 3.000 may thdi dic va 1.000 may dun.
H&u hét cac may méc cong nghé cao tap trung & cac cong ty én.

2.2 Cong nghé str dung trong nganh Nhwa Viét Nam
- Coéng nghé ép duc (Injection Moulding technology)
Viét Nam hién c6 khoang 6.000 may ép duc dung dé tao cac bd phan nhwa va phu tung cho cac thiét
bi dién tlr, thiét bj dién, xe may va nganh cdng nghiép 6 t6 tai Viét Nam, 75% trong sb dola may moc
cli, cong nghé chwa hién dai. Chi cé khoang 1.000 trong s6 dd la ctia thé hé méi. Mot sé thwong hiéu
may moc chinh hién dang c6 mat trén thj trwéng Viét Nam bao gom:
o Chau Au: Engel (Ao); Demag, Battenfeld, Krauss maffei, Arburg (D)

o NAFTA: Husky (Canada)

o Chau A: Mitsubishi, Nigata, Toshiba, Kawaguchi, Sumitomo, Nissei, Kurabe (Nhat Ban); Chen
De, Chuan Tian, Hai Tian, Yue Hong, Jwell, Keewa, Dakelianshun (Trung Quéc); LG, Dongshin,
Woo Jin, Jinhwa (Han Quéc); Chuan Lihfa, Fu chu sin, Lien yu, Yanghing, Jonwai, Han Chang
(Pai Loan)

- Céng nghé théi/phun (Injection blow moulding technology)

M6t sb lwong 16N cac cdng ty san xuét san pham nhua tai Viét Nam dang st dung may ép thdi dé san
xuét cac sadn phadm bao bi nhwa (bao gébm ca chai PET, thung nhwa). Cac nhan hiéu may méc chinh
hién nay trén thj trwong Viét Nam bao gdm:
o Chau Au: Sipa (Italia); Sidel (Phap)
o NAFTA: Husky (Canada)
o Chau A: Nissei, Placo (Nhat Ban); Kaimei, Parker (Dai Loan); Sinco (Thai Lan); Hongzhen (Trung
Quéc)
- Cong nghé dun (Extrusion Technology)

Coéng nghé dun thuwdng dwoc st dung dé lam éng thoat nuwéc PVC, éng cip nwéc PE, 6ng nhom,
nhwa, day cap quang, clra nhwa, khung, mai nha, va cac tdm phu twong. Cac nhan hiéu chinh bao
gom:

o Chau Au: Amut SP (ltalia); Battenfelf — Kraussmaffei (Blrc); Cincinati (Ao)

o NAFTA: PTI — Plastic technical International GmbH, SMS Plastic Technology, Tecnomatic (My)

o Chau A: Shin Kwang Engineering Co., (SK), Yarn Bang Electrical Machinery Co., Itd., SM Platek
(Han Quéc); Ka lien, Wuhan, Sen fa Machine Co., Itd (Bai Loan); Koei Industrial Co., Ltd, Nissei,
Sumittomo, Mitsubishi (Nhat Ban), Zhangjiagang (Trung Quéc).
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2.3 Gi#i thiéu mét sé quy trinh san xuat cac san pham nhwa chinh tai Viét Nam

2.3.1 Ong nhwa (PVC, HDPE, PP-R), thanh Profile (ctra nhwa) - CONG NGHE BUN

PVC-U Pipe Extrusion System

e

1. Raw material conveyor 3. Trolley Mounted Die Head
2. Extruder

5. Pipe Cooling Trough 7. Auto Rotary Cutter
8. Auto Socketing Unit

4. Vacuum / Pressure Calibration System 6. Haul-off

2.3.2 Tui nilon, bao bi —= CONG NGHE PHUN THO!I

Quy trinh dun-théi mang trong san xudt tui nilon

Khe tryc lan
:— 7\ Khung Iam xep
\ <+«—— ( dinh huéng)
Dang —» !
|6p méng :
2! Mang POLY
£
al
21 ; o @
= - /Frostlme R -_.. hidnhia
Cuén mang : ® o i
- ol MATEY
@ <«— khudn tron

may dun-thdi (3) ]

Quy trinh san xuat tdi nilon

Hat nhwa dwoc dwa vao may Bun-Thdi, chung dwoc ndu chay trong diéu kién dwoc kiém soat dé khién
ching néng chay va mém déo (khoang 380°F). Sau dé ching bi dun qua mét khuén dang éng. Khi van &
nhiét d6 cao, mot dau ra ctia dng dwoc ¢cb dinh lai , thdi khong khi vao tao thanh dang bong béng ( ciing

la d& ha nhiét mang) va dwoc nang cao, kéo dai dén kich thwéc va do day mong mudn. Qua trinh nay
dwoc goi la “Dun-thdi mang”.

Khi I&én cao khoadng 20 — 35 feet, mang ngudi di va dwoc tao thanh dang phéng 2 I&p khi di qua khe truc
gdm 2 con l&n. Cudi cling, né dwoc cudn lai thanh cac cudn mang.
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2.3.3 Chai lo, binh nhwa — CONG NGHE THOI

Parison Extru

( )

)

ion  Blow Moldi

Air hose
Die head Mold

Molt
p;tfc" Molded part

Extruder Blow pin

Cooling
lines

Mold cavity
Molded part

@ www.tienganhkythuat.com
L0,

TranYen Group

Parison

Mold half

1. Air hose: Ong dan khi 2. Die head: Dau khuén 3.Molten Plastic: Nhwa néng 4. Cooling Lines: Pwéng
lam mat 5. Mold Cavity: Long khudn 6. Mold Half: Ntra khudn 7. Parison: parison (phoi) 8. Molded Part:
san pham théi 9. Blow pin: Chét thdi 10. Extruder: Cum dun

2.3.4 Phu tuing, thiét bi dién, nhwa gia dung — CONG NGHE EP KHUON

Nhura chwra dién ddy hoan toan Nhuea dién @3y hoan toan

a) Qud trinh phun nhanh.
b) Qud trinh dinh hinh vi qud trinh gi@.
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3.Paura
3.1 Nhirng nganh tac déng té&i dau ra caa nganh Nhwa

M6i nhém nganh san pham nhua lai chiu tac déng bdi thi trwérng dau ra va nhirng yéu té tac dong riéng,
cu thé:

- Nhwa VLXD: thj tredng dau ra cho nhwa vat liéu xay dwng la nhirng cong trinh dan dung, ha tang,
cap thoat nwdc, ha tAng dién, vién théng. Nhirng thi trwdng dau ra nay phuc thudc vao sw phat trién
cla thj trworng bat dong san, nhu cau xay dwng nha &, ty 1& do thi héa, nhu cau hién dai héa ha ting
dién, nuwdc, vién thong...

- Nhwa bao bi: thi trwéng dau ra cho nhwa bao bi la nganh tiéu dung, thwc phdm, a6 ubng, dwoc
pham... Nhirng thj trwdng nay phu thudc nhiéu vao quy mé-co' ciu dan sé, thu nhap binh quan dau
ngudi, xu huéng tiéu dung/tiét kiém, ty 1& dé thi héa. Nhirng cong ty I&n tiéu thu chinh ctia nhém nhya
bao bi co thé liét ké:

= D6 ubng:
Tan Hiép Phat Pepsico Coca Cola
Universal Robina Corporation Vietham  Nestle Vietnam Vinamilk

= Thwc phdm
DAu thyc vat Twéng An Ajinomoto Vietnam Unilever Vietnam
DAu Cai Lan Massan Consumer Miko Food

- Nhuwa gia dung: thj trwéng dau ra ctia nhwa gia dung chinh 1a nhivng hé gia dinh. Thi truéng nay
cling phu thudc vao thu nhap binh quan dau ngudi, mire sbng, ty 1& dd thi hoa.

- Nhuwa ky thuat: thj trwéng dau ra cho nhwa k§ thuat kha da dang, nhw nganh 1ap rap, ché tao may
mac, 6td, xe may, linh kién-thiét bi dién t, thiét bi y t&. Nhirng thi trweérng nay phu thudc vao sw phat
trién cha céng nghiép phu tro’ trong nwée, ty 18 ndi dia hda cha nhirng thiét bi, may moéc sén xuét
trong nuérce.

3.2 Hé théng phan phéi

Do déc tinh phan tan va da dang nhém san pham, hé théng phan phdi s&n phdm nhya tai Viét Nam twong

ddi rong khép va cé dd pha I&n. M&i nhédm san phdm nhwa lai cé sw khac biét trong hé théng phan phdi

riéng

- Nhuwa VLXD: s&n phdm nhwa vat liéu xay dwng dwoc phan lam 2 mang chinh 1a 6ng nhya va vat liéu
nhwa (khung cra nhya, tAm lop nhwa...). San phdm nhwa xay dwng dugc dwa tdi dbi twong tiéu
dung cubi cung theo mét sé duwdng:

= Qua hé théng dai ly ciia cac cong ty nhwa xay dung: dai ly ddc quyén, dai ly cip 1,2. Mirc chiét
khau cho cac cap dai ly la khac nhau va tuy thudc vao chinh sach ctia cong ty.

= Qua hé théng clra hang vat liéu xay dwng, thiét bi nganh nuéc.

»  Péi v&i cac cong trinh dan dung Ién, san phdm nhwa VLXD c6 thé chuyén truc tiép tlr kho nha
may t&i chan cong trinh.

= Péi v&i nhirng cong trinh ha tang, cap thoat nwéc cia Ién, dé ban dwoc san phdm, cac cong ty
thuweng phéi théng qua kénh dau thau.

- Nhuwa bao bi: san phdm bao bi nhwa phan thanh hai nhém chinh 1a bao bi phuc vu tiéu dung va bao
bi phuc vu déng géi (san pham trung gian).
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= Bao bi phuc vu tiéu dung: dwgc phan phdi toi nhitng kénh ban hang nhd Ié tai cac siéu thi, chg
dau méi, ctra hang tap héa...phuc vu nhu cau déng géi clia ngudi tiéu dung khi mua hang.

= Bao bi trung gian: dwoc phan phdi téi nhitng cong ty sén xuét, 1a sdn pham trung gian phuc vu
khau déng géi tai cac cong ty san xuat thwe phadm, dé udng...

- Nhuwa gia dung: phuc vu nhu ciu db duing gia dung trong cac ho gia dinh. Diém dén chinh cho nhirng
san pham nhwa gia dung la hé thdng céc siéu thi, cho, ctra hang dd gia dung.

- Nhwa ky thuat: dwong di ciia nhwa ky thuat kha da dang, phuc vu cho nhiéu nganh céng nghiép khac
nhau. Nhya k§ thuat thwérng dwoc sén xuat theo nhivng don hang cu thé ctia cac cong ty va tré thanh
san pham trung gian trong qua trinh san xuat clia nhirng céng ty san xuét linh kién dién t&r, may méc,
xe may, 6td...Bén canh dé, dbi véi phan khac nhua y té, sdn phadm dau ra thuwdng dwoc phan phéi téi
bénh vién, phong kham tw nhan, nhirng cho dau méi vé thube va thiét bj y té.

3.3 Tinh hinh xuét khau san pham nhwa cua Viét Nam

Xuat khau san pham nhwa 2010-2016
Triéu USD
2,500 64% 64% 66% 70%

2 045 2, 075 53%  60%

2,000 1,818 1,812
1,596 50%
1,500 1,366 1.305 1,366 0%

1,156
1,049
1,000 02 30%
20%
500
10%
- 0%

Y2010 Y2011 Y2012 Y2013 Y2014 Y2015 10T. Y2016

. T5ng cOng DN FDI @— Ty trong DN FDI
Nguén: Téng cuc hadi quan

Co chu mat hang Nhwa xuét khiu 2015 Ty trong xuét khau nhwa theo quéc gia 2010-2015

Thi trwong

khac, 29.8% Nhat Ban,

22.1%

HS3924, 7% Khéac, 3%

Trung Quéc,
HS3923, 2.5%
40%

HS3921, 8%

Philippin
HS392 '
S3920, 2 50
My, 14.6%
Indonexia,
3.0% Ha Lan, 5.9%

Han Quéc,
3.9%

Campuchia, Purc, 5.8%
5.0%

Anh, 4.9%

HS3926,
33%

Ngudn: Téng cuc hai quan, VPA

A —
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Chu thich:

M& HS

code Loai san pham

Plastic membrane plates: TAm, phién, mang, |& va dai khac, bang plastic, khéng xép va
HS3920 chwa dwoc gia ¢, chwa gén I&p mat, chwa dwoc bd tro hodc chwa dwoc két hop twong tw
v@i cac vat liéu khac.
HS3921 Plastic membrane plates: TAm, phién, mang, la va dai khac, béng plastic.

Plastic packaging: Cac san phdm ding trong van chuyén hodc déng géi hang héa, bang

HS3923 plastic; nut, nap, mi van va céc loai nut day khac, bang plastic.

For appliance plastic: Bo dd &n, bo db diing nha bép, cac san pham gia dung khac va cac

HS3924 san phadm phuc vu vé sinh, bang plastic.

HS3926 Céc san pham khac bang plastic va cac san phdm bang céc vat liéu khac clia cac nhom ti
39.01 dén 39.14.

Hién tai, cac san phdm cla nhya Viét Nam da cé mat tai 151 thij trwdng trén thé gidi, k& ca nhivng thi

trwérng doi hdi chat lwong cao, tiéu chudn ky thuat tdi wu nhw Nhat Ban, My, EU.

Xuét khdu nhwa cha Viét Nam chi yéu dén ttr nhém nhivng cong ty FDI (chiém 60% gia tri xuat khiu toan
nganh), nhirng cdng ty nay s dung nhirng cong nghé tién tién, dap rng dwoc tiéu chuan chét lwong cla
céc thj tredng nwéc ngoai. Nhat Ban, EU va My 1a nhirng thi trwdng xuét khdu chinh ctia nganh Nhya
Viét Nam, trong d6 Nhat Ban van gitr vi tri dau tién véi ty trong trén 20% gia tri xuat khau qua cac nam.
Nhirng s&n phadm xuét khau chi yéu ctia nganh nhya Viét Nam chi yéu van [ bao bi tii nhwa, hodc phu
kién, linh kién c6 gia tri gia tang thap.

Mac du trién vong xuat khdu cta nganh nhwa Viét Nam dwoc hé tro tich cuc béi cac hiép dinh tw do
thwong mai ma Viét Nam da tham gia nhu FTAs, RCEP nhwng nganh nhya Viét Nam van déi mat véi
nhirtng han ché t&i tir thi trwéng xuat khdu khac nhw xu hwéng chuyén dich sang s dung bao bi than
thién v&i méi trwdng tai chau Au ngay moét lan réng trong khi My van ap thué chéng pha gia Ién mat hang
tui nhwa PE nhap twr Viét Nam.

IV. Cung cau va gia ca cAc nhom san pham chinh ctia nganh nhwa Viét Nam
1. Nhwa vat liéu xay dwng

Nhu cau nhya vat liéu xay dwng phu thudc tang trudng thi trieérng bat ddng san, nhu cau nha & ciing nhw
nang cap hé théng ha tang dién, nwéc, vién thong tai Viét Nam.

Trong mang dng nwéc, co cau tiéu thu s&n phdm cdia hai doanh nghiép hang dau Ia Nhwa Tién Phong va
Nhwa Binh Minh bao gdm khodng 75% phuc vu xay dwng dan dung, 20% phuc vu tir co' s& ha tAng, 4%
tr xay dwng kinh doanh va chi c6 1% tlr ndng nghiép, diéu d6 cho thdy nhu cu nha & va hién dai hoa co
s& ha tang tac dong rat Ién téi cac cong ty nhwa vat liéu xay dwng.

Trién vong nganh xay dwng dwoc thé hién qua 3 linh vwc duéi day:

= Linh vwc xay dwng nha &: Téc do dé thi héa cao, cong nghiép hda ciing dién ra rat nhanh tai
Viét Nam so véi thé gi¢i do ciing 1a tiém nang tang trwdng cho nganh xay dwng nha &. Nhirng
chinh sach cGia nha nwéc nhw Luat nha &, Luat Xay dwng stra di, Luat dau thau va méi nhét 14
théng tw 06 (stra d6i clia thong tw 36) gilp cho thi trwdng bat dong san ting trudng dong thoi
tranh dworc rui ro bong béong nhw giai doan trwdc dé. Theo wéc tinh ciia BMI, Tang trwdng nganh
xay dwng nha & cua Viét Nam sé dat mc tang trwéng thwe khoang 6.3% trong nam 2016 va
nam 2017. Tuy nhién, tinh hinh dw thtra nguén cung, dac biét la tai khu viec TPHCM lam cho
nganh xay dwng nha & cé dau hiéu ting trwdng cham lai dat mirc tdng trudng thuc 6% trong ndm
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2018 va 5.6% trong nam 2019. Trong giai doan 2020-2025, tang trwdng cda nganh xay dwng nha
& wéce tinh mire tang trwdng thwe 7.5%/nam.

= Linh vwc xay dwng nha khéng dé &: Nhu cau tir trung tdm thwong mai, van phong va linh v
khu céng nghiép ctia Viét Nam hién tai rat Ion, khi ma Viét Nam Ia thi trwdng thu hat dau tw hang
dau tai khu viec Chau A. Ty 1é tréng trung tdm thwong mai, van phong cho thué tai 2 thanh phé
I&n 1& TP.HCM va Ha Noi con rat thap, nhu cau dang vwot ngudn cung cung cép ra thj truwong.
Theo dw bao cla BMI, ting trwdng linh vc xay dwng nha khéng dé & wéc tinh sé tang trudng
manh sau ndm 2016, dw bao tang trwdng thwc Iinh viec nay trong nam 2016 la 4.4%. Trong nam
2017, mrc tang tredng thwc sé dat 6.8% va dat dinh tang trwdng vao nam 2019 v&i mire tang
trwdng thyc la 8.7%. Trong giai doan 2022-2015, tang trwdng thwc cla linh viec xay dwng nha
khéng dé & wdc tinh dat 5%/nam.

= Linh vwc xay dwng co s& ha tang: Chat lwong co sé ha tAng cla Viét Nam con rat thap so voi
cac nwéc trong khu vre va mire trung binh cia Chau A, do d6 tiém nang tang trwdng con cao.
Ngoai ra, muc tiéu ctia nha nwéc van thic day linh vuc co sé ha tAng phat trién trwde khi thic
day cac nganh cong nghiép khac clia Viét Nam phat trién. Dau tw vao khu cong nghiép tang, trong
do, chi yéu 1a dau tu trwe tiép nwédc ngoai. Nhidu cong ty I&n trén thé gidi cé xu hwéng chuyén
dich dau tw sang Viét Nam nhw Nike, Adidas, Intel hodc tdng quy md dau tw tai Viét Nam nhw
SamSung, Nokia khién nhu cau vé ha tAng khu cong nghiép ky vong tang cao trong nhixng nam
toi.
Ty l& db thi hoa cha Viét Nam con kha thap va tiém nang téng trwdng vé d6 thi hoa rat Ién do do tiém
nang phat trién Iinh vc xay dwng ha tang con cao.

Theo bao céo cta BMI, trong ndm 2016, tang trwdng thwe cla nganh xay dwng ha tang Viét Nam dat
6.7% murc cao nhat trong 3 phan khuc xay dwng. Tuy nhién, anh hudng ti» ngudn vén nha nwéc do van
dé& no coéng cé thé anh hwdng téi tdng trwdng cla linh ve ha tang trong nhirng nam tiép theo. Dw bao
tang trwdng cla nganh xay dwng ha tang téng trwdng thwe binh quan 4.3% hang nam trong giai doan
2018-2025.

Dw bao tang trwéng thwc tirng phan khic Xay dwng
10%
9%
8%
7%
6%
5%

5.80%
4%
3%
2%
1%
0%

2016F 2017F 2018F 2019F 2020F 2021F 2022F 2023F 2024F 2025F

Ngudn: BMI

6.300% ©-80%

m X4y dung ha tAng Xay dwng nha & Nha khéng dé& &
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Ty lé D6 thi hoa
70%

60% Ngudn: BMI 54.0%
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Trién vong nganh cau dwong va ha téng nganh céap thoat nwdc dwoc dw bao tich cye. Linh v xay dwng
co s& ha tang nganh nuwéc dwoc dy béo ting trudng thuc 5,4%/nam tir 2014-2018 (theo BMI).Theo wéc
tinh tlr Bo xay dwng, Viét Nam hién can dau tw 15 dy an cip nwédc dd thi quy mé Ién, tri gia 500 triéu
USsD.

Trién vong ting tredng (Gia tri thuc)
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® Xay dwng cau dwong Ha tAng nganh nuéc

Xép hang chét lwvgng cau dwong 2011/12 2012/13 2013/14 2014/15 2015/16
Thir hang 123/142 120/144 102/148 104/144 93/140
Nguén: BMI

Chét lwong cau dudng tai Viet Nam xubng cép trong giai doan gan day la dong luc chinh cho nhu cau
nang cap, xay dwng méi ha tAng cau dudng, day cling la dong luc thuc day ting trudng cho mang éng
nhwa tai Viét Nam do ha tAng ciu dwong di kém hé thdng nwéc, cap dién, vién thong, nhivng hé thdng
nay déu st dung ng nhwa trong qua trinh thi cong lap dat ngam.

Nhu cau xay dwng ha tAng, dan dung dwoc dw bao tiép tuc gia téng tich cwc trong nhixng nam t&i, ngudn
cung cho phan khuc nhya vat liéu xay dwng, dac biét 1a 6ng nhwa dw bao ciing tdng dang ké trong giai
doan t&i khi cac nha may ctia BMP di vao hoat ddong hét cong suét (dw an Long An du kién hoan thanh
vao nam 2018) va sy dau tw m& réng san xuét kinh doanh sang mang éng nhya cta Hoa Sen. Canh
tranh dwoc dw bdo sé ngay moét gay gét trong phan khuc nay, gia ban san phdm dau ra du bao sé khong
bién déng nhiéu khi cac céng ty han ché tang gia nhdm cling cb thi phan va gia tang chiét khiu théng qua
chi phi ban hang.
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Bloomberg- FPTS <GO> | 72


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH NHUA

2. Nhwa bao bi
Dan s6 Viét Nam 1990-2025 Tong mirc chi tiéu hd gia dinh
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P 0 p ©
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®mQuy mé (triéu dan) @ Ty |é dan thanh thi N Chi tiéu ho gia dinh (ty VND) @— Tang truwdng

Quy md dan s6 1&n, ty 1& dan thanh thi gia tang va co cdu d6 tudi dan sé tré sé la nhirng dong lwc phat
trién cho nhém nganh hang tiéu dung, d&c biét 1a thwc phdm-dd udng, qua doé thic day nhém nhya bao
bi tang trwdng.

Bén canh d6, BMI ciing dw bao tdng murc chi tiéu ho gia dinh cling sé tang trwdng manh trong giai doan
2017-2020, binh quan 12%/nam tr 101.7 ty USD nam 2015 1én 157.9 ty USD vao nam 2020. Chi tiéu binh
quan méi ho gia dinh sé tang tir 3.752 USD/n&m 1&n 5.141 USD/n&m. Chi tiéu dung cho méng thuc pham-
dd udng van sé chiém ty trong I&n trong co' cAu chi tiéu, duy tri & mirc 20-21%, day sé 1a dong luc cho
nganh hang nhwa bao bi trong nhirtng ndm sap téi.

2013e 2014e 2015e 2016f 2017f 2018f 2019f 2020f

Tong chi tiéu gia dinh (ty VND) 4 526 958 2073070 2,230,073 2,422,508 2,701,307 3,009,358 3,343,036 3,710,208

- twong dwong ty USD

89.3 97.8 101.7 105.8 114.2 125.9 141.1 157.9
- tang truong (theo USD) 138 96 4.0 4.0 7.9 10.2 12.0 11.9
% GDP 52.4 52.6 52.8 52.6 52.6 525 52.4 52.2
Thu nhap/h¢ gia dinh (USD) 3,498 3,715 3,752 3,794 3,088 4,288 4,693 5,141

i gl e (1) 976.8 10581  1,0888  1,1205  1,197.1  1,306.8  1,450.1  1,608.5

% chi tiéu theo linh vuwc 2013e 2014e 2015e 2016f 2017f
Thuc pham & Do uong khdng con 1 ¢ 20.6 20.6 20.5 20.5 20.5 20.4 20.4
£ [l G Eei, I 18 18 18 18 18 18 18 18
Quan 4o, giay dép
2.9 2.9 2.8 2.8 28 2.8 2.8 28
IR e 15.0 15.0 14.9 14.9 14.9 14.9 14.8 14.8

Bloomberg- FPTS <GO> | 73


http://fpts.com.vn/EN/Our-view/FPTS-reports/

BAO CAO NGANH NHUA

Trang thiét bi gia dinh

5.7 5.7 5.7 5.7 5.7 5.7 5.7 5.7
Cham sdc strc khée 26 26 26 26 2.7 2.7 2.7 2.7
Van ti 13.1 13.1 13.1 13.1 13.1 13.1 13.0 13.0
Vién thong 6.6 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5 6.5
Van héa, nghé thuét 5.9 59 59 59 5.9 5.9 6.0 6.0
ClE® el 22 22 22 22 23 23 23 23
Cham s6c & nhan, bao higm 13.9 13.9 13.9 13.9 13.9 13.9 13.9 13.9

Vi dac tinh phan tan clia cac cong ty san xuat nhwa bao bi, sb lwong coéng ty san xuét Ién va khach hang
da dang, san phadm cua cac cong ty kha twong déng. DU nhu cau nganh hang tiéu dung dwoc du bao
tang trwdng tt, tuy nhién do nhirng dac tinh ndi tai néu trén, gia ban dau ra cla cac san pham nhua bao
bi dw b&o s& khdng co bién dong nhiéu tir yéu tb thi trworng diu ra ma chi c6 thé chiu tac dong do gia
nguyén vat liéu dau vao thay ddi.

V. Méi trwwéng kinh doanh

Nhw phan tich trén, quy mé dan sb kha Ién va co ciu dan sé tré, thu nhap binh quan dau ngudi gia ting
kich thich nhu cu nha &, mua s&m tiéu dung va théi quen sl dung vat liéu nhya trong d&i sbng clia dan
cw s& |a nhirtng dong lwc chinh cho thi trwdng diu ra clia cac doanh nghiép san xuét, kinh doanh nganh
nhwa. Tuy nhién méi tridng kinh doanh cia nganh nhwa trong nwéc con mot sé han ché. Thir nhét, thong
tin, di¥ liéu v& nganh nhya trong nwéc con thiéu va chwa cap nhat, diéu nay gay khé khan cho cac hoat
doéng phan tich, dw bao cta cac doanh nghiép trong nganh. Thi hai, viéc phu thudc I&n vao nguyén liéu
nhap khau lam giam tinh chi déng trong hoat déong san xuét kinh doanh ciing nhw bién déng manh vé chi
phi dau vao cla cac doanh nghiép trong nganh. Thi ba, sb lwgng cac doanh nghiép Ién va phan Ién 1a
cac doanh nghiép nhd khién san xuét nganh nhwa trong nwé'c manh mun, nguén lwc dau tw bi phan tan
khién kha nang canh tranh v&i cac doanh nghiép nwéc ngoai véi quy mé vén dau tw Ién gap nhiéu khé
khan.

1. Nhirng co’ quan, ban nganh, hiép hoi tham gia quan ly nganh nhwa Viét Nam

= Bo6 Cong Thwong: www.moit.gov.vn

= B Ké hoach va Bau tw: www.mpi.gov.vn

= B0 Tai chinh: www.mof.gov.vn

= Cuc quan ly gia B Tai chinh: www.mof.gov.vn/portal/page/portal/glg

= Hiép héi nhwa Viét Nam: http://www.vpas.vn

2. Nhirng quy dinh phap ly diéu chinh va quan ly thi trwéng nhwa Viét Nam

= Nghi dinh s6 69/2012/NB-CP: quy dinh chi tiét va huéng dan thi hanh mét sé diéu cta Luat thué
bdo vé méi trwdng lién quan dén bao bi nhwa. Nghi dinh mé t& cac mat hang bao bi nhwa thudc
dién chju thué Bao vé méi truérng dwoc san xuét tir nguyén liéu HDPE, LDPE, LLDPE.

= Nghi dinh 122/2016/ND-CP: quy dinh Biéu thué xuét khau, Biéu thué nhap khiu wu dai, Danh
muc hang héa va mc thué tuyét dbi, thué hdn hop, thué nhap khau ngoai han ngach thué quan.
Trong d6 quy dinh chi tiét vé mirc thué nhap khau nguyén liéu PP (HS 3902) nhw sau:
o K& tlr ngay 01/9 — 31/12/2016 : Thué nhap khau PP la 1%
o K& tir ngay 01/01/2017 : Thué nhap kh&u PP 13 3%
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= Théng tw 21/2016/TT-BCT: quy dinh thwc hién quy tac xuat xr hang hoa trong hiép dinh thwong
mai tw do gitra Viét Nam va Lién minh kinh té A-Au.

= Théng tw sé 07/2012/TT-BTNMT: ctia B Tai nguyén va Méi trwérng: Quy dinh tiéu chi, trinh tw,
thd tuc cong nhan tui ni I16ng than thién véi méi trvdng.

= Quyét dinh 1621/QD-TTg: vé quy hoach phat trién nganh Céng nghiép Héa chat Viét Nam dén
nam 2020, tdm nhin 2030.

=  Quyét dinh 9028/QP-BCT: quy hoach téng thé phat trién Céng nghiép hé tro dén nam 2020, tam
nhin 2030.

=  Quyét dinh 2992/QP-BCT: quy hoach tdng thé phat trién nganh Nhwa dén nam 2020, tdm nhin
2030.

= Céng van 8170/BTC-CST: Mién thué xuat nhap khdu nhwa dwoc tai ché tir chat thai nguy hai.

3. Cac hiép dinh thwong mai tw do anh hwéng téi nganh Nhwa Viét Nam

Hiép dinh Van ban phap ly lién quan
Hiép dinh Thwong mai hang héa ASEAN (ATIGA) 129/2016/NB-CP
Hiép dinh TMTD ASEAN - Trung Quéc (ACFTA) 127/2016/NDB-CP
Hiép dinh TMTD ASEAN - Han Quéc (AKFTA) 130/2016/NDB-CP
Hiép dinh TMTD Viét Nam - Nhat Ban (VJEPA) 125/2016/NB-CP
Hiép dinh TMTD ASEAN - Uc - Niu Di-Lan (AANZFTA) 127/2016/NB-CP
Hiép dinh TMTD ASEAN - An Do (AIFTA) 126/2016/NDB-CP
Hiép dinh TMTD Viét Nam - Chi Lé (VCFTA) 132/2016/NB-CP

Dédi v&i cac nguyeén liéu nhwa trong nwédc khdng san xuét dwoc, chinh phi hd tro' cac doanh nghiép san
xuét nhya trong nwdc bang chinh sach &p thué nhap khau 0% déi véi nhivng dong nguyén liéu nhya nay,
vi du dong nguyén liéu thuéc nhoém PolyEthylene (HDPE, LDPE, LLDPE).

Déi v&i cac dong nguyeén liéu trong nwéc tw san xuat dwoc, nha nwéc van ap thué nhap khau lén cac méat
hang nay, cu thé 1a cac nhém nguyén liéu chinh nhw PS, PP va PVC, dc biét la thué nhap khau PVC tw
Trung Quéc 1&n t&i 20% do PVC san xuét tai Trung Qudc (ngudn gbe tir than da) cé gia thanh ré hon kha
nhiéu so v&i mét bang gia PVC trong khu virc va san xuét tai Viét Nam. Nha nwéc ap thué dbi véi nhirng
nguyén liéu nhwa trong nwéc tw san xuat dwoc nhdm bdo hd nganh héa diu non tré cla Viét Nam, tuy
nhién viéc nay tac dong tiéu cuwc t&i hoat dong sén xuat ctia cac doanh nghiép nhya trong nuwdc khi thué
nhap khau lam tang chi phi diu vao ctia doanh nghiép, ddng thdi gidm tinh canh tranh ctia san pham
nhwa Viét Nam khi xuét khau ra nwéc ngoai.

Bién dong tang vé thué suét nhap khau sé gay nhiéu khé khan cho cac doanh nghiép san xuét nhwa trong
nwéc, dac biét 12 16 trinh ting thué nhap khau tir 1% lén 3% tir nam 2017 dbi véi nhém nguyén liéu nhua
PP (ngoai trir hat nhwa PolyPropylene dang nguyén sinh van gitr mdc thué nhap khau 0%). Cu thé, mirc
thué tang 1% lén 3% bat tr ddu nam 2017 dbi véi nguyén liéu nhwa nhap khau Polypropylene (PP) nham
thwe hién cam két cla Chinh pha dbi véi Nha may loc hda dau Binh Son va Nha may loc hda dau Nghi
Son khi cac dw an nay di vao hoat dong trong nam 2017 theo Thong tw sb 186/2014/TT-BTC ngay
8/12/2014 quy dinh mirc thué suat thué MFN dbi véi mat hang Benzen, Xylen va p-Xylen (thuéc nhém
2707, 2902) va mat hang Polypropylen-hat nhwa PP (thuéc nhdm 3902). Théng tw nay dwa ra |6 trinh tang
thué nhap khau PP cu thé nhw sau: ting tlr 0% lén 1% tir ngay 1/1/2014 dén ngay 31/12/2014; tang tiy
1% 18n 2% tir ngay 1/1/2015 dén ngay 31/12/2015; tang tir 2% 18n 3% tir ngay 1/1/2016. Tuy nhién, do
dé xuat hé tro tir cac doanh nghiép nhwa trong nwée, Bo Tai chinh da quyét dinh réi viéc diéu chinh thué
suét 1én 3% tlr 1/1/2016 sang thuc hién tir 1/1/2017 (trwéc d6 van ap dung mire thué nhap khau 1%)
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Biéu thué suét lien quan t&i viéc nhap khau va wu dai thué dbi véi cac quéce gia theo cac hiép dinh thwong
mai tw do cia mét s6 nguyén liéu nhwa chinh cia Viét Nam tham khao tai Phu luc 3.

VI. Mirc d6 canh tranh ctia nganh nhwa tai Viét Nam
1. Mlrc d6 canh tranh giira cac cong ty trong nganh nhwa

* Theo thdng ké ctia VPA, hién trong nwéc co khoang 2.000 cong ty tham gia hoat ddng san xuét
kinh doanh nhwa, trong d6 chi yéu 1a cac cong ty nhd va vira. Sé lwong cdng ty I&n cung viéc
phan tan khién gia tdng ap lwc canh tranh trong nganh. Nganh nhwa 1a nganh phan tan nén khaéng
c6 cdng ty nao du kha nang chi phéi cac cong ty con lai.

»  Gia nguyén liéu diu vao phu thudc kha nhiéu vao bién dong gia thé gioi va chiém 80% trong co
céu chi phi san xuét, didu nay khién bién lgi nhuan cla céng ty dé bi tac dong khi c6 thay ddi yéu
t6 dau vao. D& dadm bao murc sinh 1&i, nhiém vu dat ra cho cac cong ty nhwa la duy tri va gia ting
thi phan dau ra, diéu nay tang ap lwc canh tranh trong nganh.

=  Murc d6 khac biét gitra cac sdn phadm nhwa trong nwéc khong cao, khach hang co thé dé dang
chuyén déi nha cung &ng ma khéng phai chiu nhiéu chi phi do cac san pham nhwa ctia cac cong
ty c6 do pha rong khép ca nuéc.

= DPdi v&i cac codng ty nhya vat liéu xay dwng, chi phi dau tw nha xwéng, may mdc thiét b I&n khién
cac cong ty nhdm nay phai chay dua vé san lwong tiéu thu nham bu dap lai phan chi phi ¢b dinh
da dau tw.

= Nganh nhwa bao bi van tang trwdng tuy nhién gia toc ting trwdng dang cham lai, sb lwong cong
ty s&n xuét bao bi I&n, diéu nay khién mirc do canh tranh trong méng nhwa bao bi ngay cang gia
tang.

= Nhirng cong ty FDI dau tw vdn vao san xuat nhwa ngay moét nhidu, véi day chuyén may méc hién
dai, hé théng quan ly tét cling dat ra nguy co mat thi phan déi véi nhirng cong ty néi dia trong
twong lai. Xuét khau cac san phdm nhya ctia Viét Nam chd yéu dén tir nhizng cong ty FDI (chiém
60% Vvé gia tri xuat khau), diéu nay cho thay kha nang xuét khau cla cac cdng ty ndi dia con thap,
vi thé thi trwdrng tiéu thu trong nwédc sé chirng kién sw canh tranh ngay mét cao.

Canh tranh chi yéu theo viing mién, cac cong ty nhwa hau hét tap trung tai khu viee mién Nam (chiém
80%), con lai 1a & mién Bac (15%) va mién Trung (5%). Do vay cac cong ty phia Nam sé& gap phai
canh tranh nhiéu hon 1a cac cong ty ndm & khu viec mién Béc va mién Trung.

T nhirng yéu td trén, ching t6i danh gia mrc d6 canh tranh gitra cac cong ty trong nganh nhua &
murc cao.

2. Rui ro tir déi thi méi gia nhap nganh nhya
V& rii ro tlr d6i tht m&i gia nhap nganh nhua, chiing ta cé thé xem xét mot sé yéu td sau:

= R&o can gia nhap nganh khéng I&n: viéc thanh lap va phat trién mot cong ty nhwa doi héi vén
khéng nhiéu, day chuyén cong nghé san xuét vé ky thuat khéng quéa phure tap.

= Sirc hdp dan ra nhap nganh vira phai: médc du nhu cdu nguyén vat liéu va sy phat trién ctia nén
kinh t& I&n nhuwng loi nhuan con han ché lam gidm mirc d mudn gia nhap nganh cla cac cong ty
méi. Viéc phu thudc vao nguyén liéu nhwa nhap khau khién cac cong ty trong nganh nhwa chiu
nhiéu rti ro vé bién dong chi phi dau vao khi gia dau ciing nhuw ty gia thay di, diéu nay sé anh
hwdng khong nhé téi bién Igi nhudn cla cac cong ty trong nganh.

= S6 lwgng cdng ty san xuat nhya da co thwong hiéu chiém ty trong khéng nhé sé 1a mét tré ngai
I&n dbi v&i cac cong ty mudn tham gia vao thi trwérng nganh nhwa. Hon niva, cac cong ty Ién, hoat
dong lau ndm (vi du BMP, NTP...) da xay dwng dwoc hé théng phan phdi phi khdp va mue chiét
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kh&u cao cho céac dai ly ban hang. Diéu nay sé la tr& ngai I&n cho nhitng cong ty méi tham gia co
thé chen chan vao trong chudi phan phéi nay.

= Viét Nam da tham gia vao WTO, diéu d6 co6 nghia 1a cac san phadm tir nwéc ngoai sé duoc cat
gidm céc loai thué nhap khau theo 16 trinh nhat dinh, trong d6 khéng loai trir cac san pham tir hoa
chéat nhw nhya. Thi trwdng nhwa trong nwée con rat tiém nang cong thém viéc dwoc cat giam thué
sé& cang thu hut sw chu y tir cac nha dau tw nwdc ngoai trong thoi gian téi.

T nhivng yéu tb trén, chung téi danh gia rdi ro tir d6i tht méi gia nhap nganh nhwa & murc trung binh.
3. Rui ro vé san pham thay thé
V& rii ro tir san pham thay thé, ching ta c6 thé xem xét mét sb yéu té sau:

= Trong xay dwng dan dung, cdng nghiép, bwu chinh viéc tim sa&n pham thay thé cho nhya khéng
khé, nhw thép, nhém, inox, gidy... Nhwng sdn pham nhwa ngay cang dwoc st dung nhiéu trong
tiéu dung cling nhw san xuat do nhitng loi thé vwot trdi: trong lwong nhe, d& van chuyén, mét
trong va ngoai 6ng béng, hé sb ma sat nho, thdi gian st dung 1au (sa&n phdm 6ng nhwa ctia BMP
hay NTP cé thdi gian st dung khéng dwdi 50 nam), gia thanh ré, chi phi I&p dat thap...

= Cung v&i sw phat trién cla khoa hoc va céng nghé vat liéu, tinh bat ngd clia cac sé&n pham thay
thé cho nhwa 1a khong thé bd qua.

= Céc san pham tlr nhya hién nay dang dwoc tiéu thu rong rai trong nhiéu nganh: xay dwng, ché
bién thwec phdm, y t&, db gia dung, 1ap rap 6 td xe may, ndi that... b&i tinh nhe, bén, déo dai va chi
phi th&p. Chinh vi nhitng wu diém d6 ma viéc st dung rong rai da tao cho cac san pham nay loi
thé ma it cac sdn phdm hay chét liéu khac c6 thé dung dé thay thé duoc.

* Déc biét dbi véi cac san phadm nhwa xay dwng nhw 6ng nwédc va cac phu tung dng nwéc thi cac
san pham thay thé téi wu hién nay chwa xuét hién thém vao dé cac san pham luén dwoc dau tw
thay ddi mau ma, cai tién chat lwong phu hop véi thi hiéu cha thi ngwoi tiéu dung. Tuy nhién hién
nay trén thi treng dang xuét hién cac mat hang éng nhwa ciia Trung Quédc véi gia ban thp hon
san phadm san xuét trong nwéc tv 10% dén 15%. Day ciing cé thé coi 1a moét dbi tha tiém an voi
cac san pham ndi dia.

T nhivng yéu tb trén, ching t6i danh gia rii ro tlr san pham thay thé & murc thap.
4. Sirc manh tra gia cta nha cung cap
V& strc manh tré gia clia nha cung cép, ching ta cé thé xem xét mot sé yéu td sau:

= Nguyén liéu nhya dau vao chiém 70-80% chi phi san xuét ctia cac cong ty nhya, diéu nay khién
vi thé clia cac codng ty cung ng nguyén liéu nhwa manh hon so véi cac cong ty san xuat san
phadm nhuya.

= Nguyén liéu nhwa cha yéu phai nhap khau tr nwéc ngoai téi 80%, ngudn cung trong nwéc han
ché khién vi thé clia cac cong ty san xuat nhya trong nwéc ddi véi nhirvng déi tac cung trng nwée
ngoai tré nén yéu di. Céng nghiép héa dau cia Viét Nam con non tré, san phdm cda nganh chua
dap wng duwoc vé ca ching loai cling nhw san lwong, kha nang tw chi dwoc ngudn nguyén liéu
clia nganh nhua trong nuwéc sé chwa thé cai thién trong twong lai gdn mac du cac dy an phat trién
hoa dau da dwoc trién khai.

= S6 lwgng cdng ty san xuat nhwa trong nwéc twong déi Ion, trong khi d6 ngudn cung nguyén liéu
lai bi han ché.

T nhivng yéu tb trén, ching t6i danh gia strc manh tré gia ctia nha cung cap & muirc cao.
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5. Stre manh tra gia cia ngw®i mua

* San pham nhwa clia cac cdng ty trén thj trudng kha twong dong vé mau ma, chét lwong, vi thé
s lwa chon clia khach hang ciing da dang hon.

= Cac san pham nhwa nhap khdu tran lan va gia ca hop ly cong thém cac san pham nay lai c6 chéat
lwong cao. Ngoai ra viéc ra quyét dinh thay déi théi quen st dung san pham nhwa ctia khach hang
ciing gian don, day 1a mot ap luc 16n dbi véi cac cong ty san xuat nhua trong nwéc.

= Khéach hang cla cac s&n pham nhya vat liéu xay dwng thudc nganh xay dwng, céng nghiép, buu
chinh vién théng, cong trinh giao théng van tai, trong khi ctia nhwa bao bi chi yéu tir thi trwdng
ban 1&, mlrc do tap trung clia khach hang khéng cao.

= Canh tranh trong nganh I&n, cac cong ty nhwa, dac biét la nhwa xay dwng thwong xuyén phai duy
tri mure chiét khau cao cho khach hang nham gitr vieng thi phan.

T nhivng yéu tb trén, ching t6i danh gia strc manh tré gia ctia ngwdi mua & mire cao.

M&c d6 canh tranh nganh Nhwa Viét Nam

Canh tranh gilra cac
doanh nghiép

Strc manh nguoi
mua

RUi ro twr d6i thi méi

S&c manh nha cun RUi ro san phém
rng thay the

Két luan: Mirc d6 canh tranh trong nganh nhwa kha cao khi cac doanh nghiép trong nganh phai chiu strc
ép tir phia nha cung c&p nuéc ngoai khi phu thudc 80% vao nguyén liéu nhap khau, thiéu tw chi vé ngudn
nguyén liéu khién cac doanh nghiép cang can day manh chiém Iinh thj treérng dau ra nhdm dadm bao murc
loi nhuan ky vong. Cac san pham nhwa mang tinh twong ddng cao, lwa chon ciia khach hang da dang tir
cac san pham trong nwéc va nhap khau khién vi thé ctia doanh nghiép déi véi khach hang tiéu thu twong
dbi thap. Bén canh dé, v&i quy méd va tiém nang cla thi trwdng tiéu dung cling nhw co s& ha tang, nganh
nhwa Viét Nam cé strc hit twong déi Ion déi véi nhirng nha dau tw nwédc ngoai, véi cong nghé va ngudn
von I&n lién tuc cé cac hoat dong dau tw, thau tém cac doanh nghiép nhwa trong nwéc. Piéu nay cling
dat ra nhiéu thach thire dbi véi doanh nghiép nhwa trong nwéc trwédc nguy co canh tranh gia tang trén
chinh san nha va cé thé bj thau tém trong twong lai.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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C. TRIEN VONG NGANH NHUA VIET NAM
I. Phén tich SWOT nganh Nhwa Viét Nam
1. Diém manh

Chi phi nhan cong thap tai Viét Nam tao ra lgi thé cho cac cong ty san xuéat nhwa trong nwéc so véi cac
nuwdc khac trong khu vre. Chi phi san xuét thap sé tang strc canh tranh cho cac s&n phdm nhwa cla Viét
Nam xuét khau trén thj trerng khu vire va quéc té. Diéu nay cang quan trong ddi véi nganh san xuét nhwa
bao bi do yéu cau lwgng nhan céng Ién dé thuc hién cac cong doan thi cong. Chinh vi vay, chi phi nhan
cong thap tai Viét Nam la mot wu thé gitp cac cong ty Viét Nam cé thé canh tranh hon so véi Trung Québc
va Thai Lan trén thij trwéng xuét khdu sang Nhat, EU, Hoa Ky.

Céac nha may san xuét nhwya Ién & Viét Nam thwdng dwoc dat tai tinh d6 xa trung tam. Ly do cua viéc dé
la loi thé tuyét dbi ciia né trong chi phi dét dai va chi phi lao dong. Viét Nam thuéng dwoc biét dén nhw
mot quéc gia néng nghiép, lao dong phd théng chi yéu cé thu nhap rat thap. Khi khu cdng nghiép xuét
hién tai nhirng khu vic nay, né da tao ra loi thé Ién dé tuyén dung mét sé lwong I&n cac cong nhan tir
nhirng ngwdi ndng dan véi mare chi phi nhan cong reé.

USD/thang Tién lwong binh quan thang khu ve chau A
2,100
1780
1,800
1,500 Ngudn: ILO (2013)
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Vé chét lwong cua tii nhwa, Viét Nam nhap khau nguyén liéu nhua thé tiv Saudi Arabia, Israel, Thai Lan,
Nhat Ban... va nhap may mdc, thiét bi tr Dai Loan, Nhat Ban, Birc. Do do, chat lwong clia san phadm
nhwa Viét Nam & mirc dd twong dwong cac nwéc chau A phat trién khac.

Nhirng khach hang tai Nhat dang cé xu hwéng chuyén di tac nhap khau bao bi tir Trung Quédc sang Viét
Nam. Theo thdng ké ctia tdng cuc hai quan Nhat Ban, san lwong nhap khau tai Trung Quéc giam lién tiép
ké ttr nam 2012. Trong khi d6, ngudn cau dang dich chuyén vé Déng Nam A, dic biét 1a Viét Nam.

Nghin tan San lwong xuat khau nhwa bao bi téi Nhat Ban
300
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200 Ngudn: AAA, FPTS Research
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Trung Quéc Viét Nam Thai Lan Malaysia Philippine Indonesia
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2. Diém yéu

Tuy ghi nhan sw phat trién kha quan trong nhirng ndm qua, nhwng nganh nhwa Viét Nam van mét s han
ché sau:

= Nguyén liéu diu vao chinh cla nganh nhya la cac bét nhwa va hat nhwa PE, PP, PVC, PS va
PET, dwoc san xuét chi yéu tir dau-khi-than. Trong d6 75%-80% nguyén liéu va phu liéu dau vao
phuc vu cho hoat ddng s&n xuéat nhwa phai nhap khau do ngudn cung trong nwéc hién nay chi cé
thé dap rng khoang 1 triéu tAn nguyén phu liéu (chd yéu 1a nhwa PVC, PET va PP), d&c biét thiéu
ngudn cung nguyén liéu nhya tai sinh, cong nghiép hé tre nganh nhwa chwa phat trién. Theo Téng
cuc Hai quan, trong nam 2016, Viét Nam nhap khau 4,40 triéu tAn nhwa nguyén liéu (+12,2% yoy)
v&i gia tri nhap khau la 6,24 ty USD (+4,7% yoy).

= Chi phi cho nguyén liéu chiém ti trong cao nhat trong co’ cdu chi phi cla nganh nhwa. Tuy nhién
cac cong ty nhwa Viét Nam khong thé chi dong ngudn cung cép trong nwéc, phai nhap khau dén
80% nguyén liéu dau vao. Tinh trang nay dan dén viéc cac cong ty nhwa phai duy tri tén kho
nguyén liéu Ién d& dadm bao hoat ddng san xuét kinh doanh khéng bi gian doan. Kéo theo d6 1a
chi phi tai chinh gia tang, cong thém rai ro vé thay dbi ty gia va gia diu thé gi&i. Han ché nay la
d&c diém chung cla ca nganh nhya Viét Nam va kho c6 thé thay dbi trong vai nam téi.

* Lwong I&n nguyén liéu diu vao phai nhap khau sé khién cac cong ty xuét khdu san phdm nhua
kho tan dung dwoc wu dai thué do nhirng quy dinh lién quan dén xuét x&r hang héa. Bén canh do,
gia nhya nguyén liéu nhap khau thwéong bién dong twong (ng véi thay déi cla gia dau (nhat 1a
thoi gian vira qua khi gia dau ting/gidm béat thuéng va khé du bao), tao nén nhivng rdi ro vé chi
phi dau vao va |6 do chénh léch ty gia USD/VND, 1am anh hudng dén két qua kinh doanh ctia cac
cong ty ndi dia. Bén canh do, cac chinh sach hé trg ctia Chinh phi chi méi tap trung vao mét sb
san phadm nhya, chwa cé co ché va chinh sach hd tro riéng cho toan nganh.

= Céc san pham nhya Viét Nam hau hét ndm & phan khac tm thap nén cac cong ty quy mé nhd
va vira (chiém hon 90% trong téng sb 2.000 cong ty nhwa) thuwdng it chu trong dén viéc dau tw
cong nghé, may mac hién dai. Bén canh do, cac cong ty vira va nhé thuwdng gap kho khan trong
viéc tiép can vén vay do nhirng han ché vé tai sdn dam bao, chi phi Ii vay cao... Chi c6 mot sb
rat it cac cong ty cd quy mo san xuét Ién chiu diu tw chuyén sau va cé nhirng san pham dap trng
dwoc nhu cau va thi hiéu ngay cang cao ctia ngudi tiéu dung. Diéu nay khién strc canh tranh ctia
san phém nhya Viét Nam trén thj tred'ng khong I&n, dac biét la nhirng san phém nhya gia dung.

= Thué nhap khau dbi v&i hat nhya PP da tang tr 1 18n 3% ké tir 01/01/2017. Hién nay, ty & nguyén
liéu nhap khdu ma nganh céng nghiép nhwa Viét Nam tlr nwéc ngoai 1&n téi 80% tdng nhu cau
cho chat déo nguyén liéu. Hat nhwa PP & mét trong hai nguyén liéu nhwa phai nhap khau nhiéu
nhét, viéc tdng thué nhap khau dbi v&i hat nhwa PP sé tac dong khdng nhé téi chi phi dau vao
clia cac cong ty san xuét nhwa ndi chung va dac biét 1a nhirng céng ty san xuat nhya bao bi co
nguén gbc PP.

3. Co hoi

Tuy con nhiéu khé kh&n nhwng nganh nhya Viét Nam van cé nhiéu co hoi phat trién dén t» nhu cau tiéu
thu sdn pham nhwa trong nwéc tang trwdng manh mé, wu dai tir chinh sach ca chinh pha, tac dong tir
céac hiép dinh giao thwong quéc té...

= Viét Nam la mét trong cac nuéc cé tbe do tang trwdng nganh nhwa nhanh nhat thé gisi. Suw ting
trudng nay duoc thay rd qua mure tiéu thu nhwa binh quan trén dau nguoi. Giai doan 1975-1989,
mdi ngwdi Viét Nam chi tiéu thu chat déo & mirc 1kg/ndm; giai doan 2012-2014 con sb nay vao
khodng 40kg/nam, nam 2015 con sb nay la 49kg/ndm va wdc tinh dat trén 50kg/ngudi/ndm vao
cubi ndm 2016.
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= V6i viéc Cong dong kinh t& ASEAN chinh thirc dwoc thanh 1ap vao ngay 31/12/2015, ciing nhw
Viét Nam tién hanh ky két hiép dinh thwong mai tw do FTAs véi cac dbi tac chién lwoc nhw EU,
Nhat Ban, Han Quéc, thué nhap khau sadn phdm nhwa Viét Nam vao céc thi trwdng xuat khau cha
lwe nay duoc ky vong sé gidm vé mirc 0-5%. Diéu nay sé thuc day viéc xuét khdu san phdm nhua
Viét Nam di quéc té trong nhirng ndm téi.

= Cung v&i d6, nganh bat dong san va xay dwng tiép tuc phuc hdi va phat trién manh mé trong thoi
gian t&i ciing sé thuc day tiéu thu cac sdn pham nhwa xay dwng. Viét Nam la qubc gia dang phat
trién, nhu ciu xay dwng con rat I&n. Nganh xay dwng dw kién sé ting trwéng 10% trong nam 2017
va nganh éng nhya cé thé sé tang hon 15%. Mé&t khac, do chi phi san xuét tai Trung Quéc gia
tang, ngay cang nhiéu cac cong ty da qudc gia chon Viét Nam lam diém dén cho chién luvoc phat
trién hé thdng phan xwéng san xuét ctia ho. C6 thé ké& dén cac tap doan cdng nghé dién tl nhw
Samsung, LG, Canon, Intel va Nokia da d&t nha may tai Viét Nam, kéo theo ngudn cau dbi voi
cac san pham nhwa ky thuat chat lwong cao gia tding manh mé.

4. Thach thirc

= Sy canh tranh cla cac cong ty ngoai voi tiém Iwc tai chinh Ion, céng nghé hién dai, mau ma san
pham da dang, chat lwgng tét va gia ca phu hop. Tiéu biéu nhw Srithai Superware PLC - mét cong
ty nhwa hang dau tai Thai Lan - da ddy manh dau tw cac nha may san xuét san phdm nhua tai
Viét Nam (hién cong ty nay c6 3 nha may tai mién nam va dang dau tw xay dwng thém nha may
m&i tai mién B&c) véi tbng vén dau tw hién tai 1a 20 triéu USD. M6t trong nhirng diém yéu cua
nganh nhua Viét Nam |a cong nghé san xuét chwa hién dai. Nhixng ddi tht nang ky nhw Thai Lan
va Malaysia khéng ngirng céi tién cdng nghé va don dau xu huéng tiéu dung thé gisi (cac san
phdm nhya sinh hoc than thién véi méi trweng...). Néu khéng sém cé nhivng dau tw cho nhivng
cai tién cdng nghé, cac doanh nghiép nhwa trong nwéc cé thé sém bj cac doanh nghiép trong khu
vwe veot mat, chiém linh thi treo'ng nhwa Viét Nam.

= Canh tranh tir cac cong ty nhwa c6 yéu td nuwéc ngoai, cac cong ty xuat khau san pham nhya vao
Viét Nam, tac dong tir cac hiép dinh giao thwong quéc té. Van dé thué chéng ban pha gia, thué
chéng tro' cap tw thi trworng MY, viéc han ché st dung tai nhwa tai thi truong EU.

* Do tiém nang tang trwdng cla thi trwdng nhwa Viét Nam con rat Ién, clng véi nhivng wu dai tw
cac Hiép dinh tw do thwong mai ma Viét Nam gia nhap trong thoi gian qua da thu hat nhiéu nha
dau tw Ion tlr nwdc ngoai dé vén dau tw vé Viét Nam véi muc tiéu |a tan dung cac loi thé nay. Két
qua la nganh nhya Viét Nam hién dang dirng trwédc nguy co bj thau tdm bdi lan séng mua ban -
sap nhat (M&A) cwc Ion, dac biét la cac nha dau tw Thai Lan, vé&i muc tiéu thau tém rat rd rang:
cac cong ty nhwa dau nganh chiém phan Ién doanh sb toan nganh. Véi tiém Iwc tai chinh manh
mé, cac nha dau tw thai Lan con lién két chat ché véi nhau dé khép kin chudi san xuét tir nguyén
phu liéu diu vao dén dau ra cho san pham hoan thién, gay strc ép nang I&én cac cong ty noi dia.
Hién nay Tap doan SCG clia Thai Lan dang nam gi®* mét lwong 1&n ¢b phan cla cac nha san xuét
nhwa hang dau tai Viét Nam nhu: BMP va NTP (nhwya xay dwng); CTCP Bao bi nhwa Tin Thanh,
Lién doanh Viét-Thai Plastchem, Nhwa va hoa chat TPC Vina, Chemtech va Vat liéu nhywa Minh
Thai (nhwa bao bi va nhua gia dung). Tap doan SCG va nhirng cong ty Thai Lan khac van dang
tiép tuc mua gom lwong c¢d phan nha nwéc thoai von tai cac cong ty nhwa Viét Nam.

= Viéc ngay cang hoi nhap sau rong vao thi trwéng qudc té ciing khién cac cong ty nhya Viét Nam
gap nhiéu ap lwc canh tranh hon. Cac ddi tha tir Han Quéc, Nhat Ban va Thai Lan véi nhan dién
thwong hiéu va chat lwong san phdm cao hon, trong khi cac céng ty Trung Qudc lai cé wu thé vé
gia thanh ré, nhat 1a sau khi Ngan hang Trung wong Trung Quéc diéu chinh gidm gia déng Nhan
dan té.

* Rao can gia nhap nganh & murc trung binh nén ap lwc vé canh tranh la twong dbi cao. Hién tai
céac tap doan I&n tai Viét Nam nhw Hoa Sen, Vinaconex, Licogi cling ¢6 nhirng dw an dau tw, san
xuét éng nhwa véi quy mé 16n.
y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Il. Trién vong va xu hwéng nganh nhwa tai Viét Nam
1. Téc d6 tang trwwdng gia tri nganh nhwa

Tbc d6 ting trwdng cla nganh nhwa vat liéu xay dwng phu thudc kha nhiéu vao nhu cau xay dyng dan
dung, ha tang trong nuéc va dwoc dy bao sé van duy tri tdng trwdng tich cuwc trong 2017-2018 sau d6
sé di ngang trong giai doan sau dé.

Xét vé dai han, nganh b4t ddng san cuia Viét Nam trong dai han cé rat nhiéu trién vong v&i xu huwéng do
thi hoa ngay cang tang va nhu cau cai tao nha & cao tai cac khu dé thi. Ty |& d6 thi hoa cia Viét Nam hién
dang & mirc khodng 33% (theo Bo xay dung), va tbc dd do thi hoa & Viét Nam dat 3,4%/nam (theo WB).
Thém vao do, sw tang Ién nhanh chéng cuta tAng 16p trung lwu cling dan dén nhu ciu cao vé nha & méi
va nhu ciu cai tao nha & (theo diéu tra cla Cushman & Wakefield chau A - Thai Binh Duong, sé ho gia
dinh thudc tang 1&p trung lvu da tdng gap ddi trong vong 5 ndm qua). Déac biét strc ép tir tbe do db thi,
dan sb va ti 1& that thoat nwéc dang khién Viét Nam dbi mat véi nguy co qué tai khién nhu ciu éng cép
thoat nwéc la rat Ién. Do vay, trién vong dai han cla nganh éng nhwa xay dwng con rat lon.

La nganh cong nghiép phu tro, tbc dé tang trwdng clia nganh nhwa bao bi phu thudc nhiéu vao nganh
tiéu dung, dac biét Ia thwe phdm-dd ubng, nhivng nganh nay duoc dy bao sé tang trwdng binh quan trén
10% t&i nam 2020, day la dong lwc tang triwdng cho nhya bao bi trong thoi gian téi.

2. Ty suét sinh I¥i ciia nganh nhwa

Ty suét sinh 1&i nganh nhwa phu thudc kha nhiéu vao bién ddng gia nguyén liéu dau vao, nhu cau dau ra
cling tac dong téi ty 1& sinh 1&i cla nganh tuy nhién khédng manh bang yéu té dau vao. Dy bao gia nguyén
liéu nhwa thé gii sé duy tri @ mc 6n dinh trong nam 2017 véi gia dau dao dong trong nguéng 55-
60USD/thung nhw cudi nam 2016 do ngudn cung duoc dw béo van du thira. Gia dau dao dong trong bién
dod hep sé gilp gitr gia nguyén liéu nhwa khong bién dong I&n trong ndm 2017. D4u ra nganh nhya tiép
tuc dwoc hd tro tich cwe bdi tang trwdng nganh xay dwng (nhwa VLXD trong 2017-2018) va nganh tiéu
dung (nhwa bao bi), tuy nhién canh tranh trong nganh sé gia tang dac biét la nhya xay dwng (c6 thém sw
canh tranh tr dng nhwa Hoa Sen) sé khién bién lgi nhuan nganh nhwa khéng gia tdng dang ké do cac
doanh nghiép phai gia tdng cac chi phi phan phéi, ban hang va chiét khdu nham gil vi¥ng thi phan. Ching
t6i dy bao bién lgi nhuan gép clia cac cong ty nganh nhya gilr & mrc twong dwong nira cubi ndm 2016
trong giai doan 2017-2018.

3. Rui ro tac dong t&i nganh nhwa

= Riro vé nguyén liéu: dbi mé&t véi viéc phai nhap khau phan Ién nguyén liéu nhwa phuc vu hoat
doéng san xuét trong nwéc, nganh nhya Viét Nam chiu khéng it rdi ro tir bién déng gia nguyén liéu
thé gioi cling nhw ty gia. Bén canh do, rdi ro dén tlr nhirng chinh sach thay déi mic thué nhap
khau nguyén liéu nhwa ciing tac déng khéng nhé té¢i nhivng cong ty trong nwéc.

= R0i ro mai trweng: 6 nhiém moi trwdng, khi thai la diéu khdng thé tranh khdi ctia nén céng nghiép
héa dau ciing nhw san xuat nhwa. Do d8, sy phat trién cGa nganh cdng nghiép khai thac va tinh
ché héa dau va nganh nhya & Viét Nam cé thé mang lai hau qua khé lvdng cho mai trwéng. Cac
san phadm polymer cé déc trng bén dai va sé cdn mét thdi gian dai d& phan hiy (méat 400 nam
dé phan hiy mét tui nhwa), do d6 nhwa rac thai cé thé gay anh hwéng Ién dén méi trworng va
chinh phu khéng khuyén khich ngwoi dan str dung tdi nhya. Khi bi dét chay va két hop véi hoi
nwdc, cac hoa chat tr nhuwa phé thai sé tao ra axit sunfuric dwéi dang cac con muwa axit, cwc ky
dbéc hai cho hé hé hép cla nguwdi va dong vat. Ngoai ra, tdi nhwa lam béng nhwa PVC c6é chira
hoa chat Clo, va khi bat Itra, n6 c6 thé tao ra dioxin va axit hydrochloric rat doc hai.

4. Ké hoach dau tw cho nganh nhwa trong dinh hwéng ctia nha nwéc
Theo Quyét dinh sb 1621/QD-TTg ky ngay 18/09/2013 phé duyét “Quy hoach phat trién nganh cong
nghiép hoéa chat Viét Nam dén nam 2020, dinh huéng 20307, gidi quyét nhu cu nguyén liéu dau vao
cho nganh nhwa la mét trong nhirng nhiém vu trong tam.
A
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Nhirng dw an héa dau nay duoc thuc hién sé& phan nao giai quyét duwoc con khat nguyén liéu cla
nganh nhya trong nwéc, qua dé gidm bét sw phu thudc vao nguyén liéu nhap khau, tang tinh canh
tranh cho cac céng ty nhya Viét Nam.

Théng tin vé cac dy an héa dau san xuét nguyén liéu nhwa cu thé nhw bang duwéi:

Théng tin dau tw
Tén dw an Dia diém

Céng suét Von dautw  Thoi diém
(1.000 T/N) (triéu USD) GETTRIT

Giai doan 2011-2015

800 PE
450 PP
1 Téhop hoa dau midn Nam Long Son, Ba Ria- 400 VCM 4500 2011-2018
Viing Tau
96 EDC
80.5 Butadien
Giai doan 2016-2020
1 Nha may nhua PVC Mién Nam 300 200 2016-2020
2 Nha may san xuét PET Mién Béc 270 300 2016-2020
3 Nha may san xuét PP Mién Béc 300 200 2016-2020
4 Nha may san xuét PS Mién Béc 60 70  2016-2020
Giai doan 2021-2030
T4 hop héa chét di twg than
1 v&i cac sén pham: PP, Mién B&c/Trung ) - 2021-2025
butadien
2 Nha may san xuét PET Mién Trung 300 - 2021-2025
) 100 PS
3 Nha may san xuat PS, ABS - - 2021-2025
100 ABS

lIl. Khuyén nghi dau tw

V&i trién vong phat trién cla nganh nhwa, chung t6i khuyén nghi tich cwe danh cho cac cong ty nganh
nhwa.

= Trong ngén han (dwéi 1 nam): dau tw vao cac cong ty nhya vat liéu xay dung hwdng loi tir chu
ky bat dong san va nhu ciu xay dwng ha tdng, dan dung tang cao, tiéu biéu nhuw BMP, NTP,
DNP... BDau tv vao mot s cbng ty bao bi nhya (bién Igi nhuan khéng cao nhw nhdm nganh nhya
VLXD tuy nhién d3u ra 6n dinh sé |a strc hit danh cho nhitng ¢ phiéu nhém nganh bao bi nhya),
d&c biét [a nhirng cong ty ¢ thi trwéng xuét khdu manh, dién hinh nhw AAA, RDP, VBC...

* Trong trung han (2-3 ndm): git virng quan diém kha quan danh cho cac cong ty nhwa xay dwng
do nhu cau tir thi trwng nha dat, ha tAng. Nhivng cdng ty nhwa bao bi nhw NNG sau qua trinh
dau tw vao mang hoat ddng méi ky vong dem lai lgi nhuan ciing cé thé dwoc xem xét dau tw.

* Trong dai han (3-5 ndm): nganh hang nhwa bao bi gitr mtrc téng trwdng én dinh do nhu cau tir
nhém nganh tiéu diung. Nhém nganh nhya vat liéu xay dwng co thé chirng lai sau 2-3 ndm niva
do nganh b4t ddng san dwoc dy bao sé di vao chu ky bao hoa.
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D. CAP NHAT CAC CONG TY NGANH NHUA VIET NAM

|. Cap nhat quy md va bién déng ctia nhivng cdng ty nganh nhwa

Vén héa cac coéng ty nganh nhwa Viét Nam

Ty déng
25,000 1.6%
1.3%
1.4%
20,000 Ngudn: Bloomberg, FPTS Research 1.2%
1.0%

15,000 0.8% 1.0%

0.8%

10,000 0.6%

*: 80 sang voi tong VNindex va HNindex
0.4%
5,000
0.2%
0 0.0%
,\\'\\(790?\1\q’ggf\'\\q’ggi’\\q’@i\\q’g\i\’\\(Lg\i\\@g\:\/\\{7’0\:\\\@6\1«\@@ \qp'\f\/\\qp\z\\(@\i«\qp\b‘\\\(}@iﬂ\{p\z\\@g\z«\@\%
mmmm \/Sn hoa 20 cong ty Vén hoa BMP & NTP Ty trong so véi thi trwdng (*)
Linh vire S6 CP lwu Thj gia Vén Péa Vén CSH Téng Tai san
: hanh 30/11/2016 (ty dong) (30/09/2016) (30/09/2016)

HOSE AAA Nhwa bao bi 51,899,988 29,400 1,526 909 2,456
Upcom NNG Nhya bao bi 48,246,000 15,300 738 630 2,131
HOSE RDP Nhwa bao bi 22,848,643 26,900 615 353 971
HNX SPP Nhya bao bi 13,040,464 20,200 263 246 892
HNX VBC Nhwa bao bi 2,999,989 75,000 225 94 404
HNX TPP Nhwa bao bi 6,399,493 29,800 191 101 354
HOSE TPC Nhwa bao bi 21,768,956 8,000 174 310 545
HNX NHP Nhya bao bi 27,576,490 4,600 127 282 370
HNX BBS Nhwa bao bi 5,800,000 16,000 93 83 232
HNX BPC Nhya bao bi 3,800,000 20,100 76 96 216
HNX PMP Nhwa bao bi 4,200,000 15,900 67 61 136
HNX BXH Nhwa bao bi 3,012,040 21,000 63 51 132
Upcom HPB Nhuwa bao bi 3,657,200 15,500 57 96 149
HNX STP Nhwa bao bi 8,022,875 6,300 51 153 180
HNX PBP Nhwa bao bi 4,081,250 12,100 49 53 106
HOSE BMP Nhwa VLXD 46,335,920 195,000 9,036 2,301 2,700
HNX NTP Nhya VLXD 74,367,311 78,000 5,801 1,834 3,193
HNX DNP Nhwa VLXD 27,026,225 24,500 662 439 2,232
HOSE DAG Nhwa VLXD 39,890,021 15,400 614 489 1,075
HNX DPC Nhwa VLXD 2,237,280 43,300 97 38 42

Nguén: Bloomberg, FPTS Research
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Nhém nganh Nhwa VLXD, hién tai BMP dang dan d4u v&i gia tri vén héa 1én dén 9,000 ty ddng, dong
thoi cling ding dau vé quy mé vén chi s& hivu, dat 2,300 ty ddng tinh dén 30/09/2016. V& quy mb téng
tai san, NTP d&n dAu véi 3,190 ty ddng tinh dén 30/09/2016.

Nhém nganh Nhwa bao bi, hién tai AAA dang dan dau vé gia tri vdn hoa, dat 1,530 ty déng, déng thoi
cling ding dau vé quy moé tdng tai san va quy mé vén chi sé hivu, tiép sau dé la NNG va RDP, day 1a 3
cong ty nhwa bao bi niém yét Ién nhét hién tai.

Co ciu vén héa cac doanh nghiép Co cau sé lwong doanh nghiép nhwa niém yét
Nhwa bao Nhwa VLXD,
bi, 21% ‘ \ 25%
Nhwa bao bi,
75%
Nhwa VLXD, .
L'1,79% Nguon: FPTS Research

Tinh dén 30/09/2016, trén 2 san HNX va HSX c6 khoang 18 niém yét thuéc nganh Nhua (chiém 2.5%
tdng s cong ty niém yét). Vé quy md vén héa gia tri nganh nhwa dat 20,3 nghin ty ddng chiém 1.35% gia
tri clia toan thj trwdng, trong d6 2 cong ty Ién nhat 1a BMP va NTP da chiém gan 80% gia tri vén hoa cua
nganh, cho thdy da phan cac cong ty nhwa niém yét hién nay chi 1a cac cong ty nhd 1&. Theo san niém yét
thi c6 13 cdng ty niém yét trén san HNX, 5 cdng ty niém yét trén san HOSE va 2 cong ty dang ky giao
dich tap trung trén san Upcom.

BIEN DPONG CHi SO NGANH NHU'A 2009-2016
1500%
1200%

900%

Ngudn: Bloomberg, FPTS Research
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N

0%

-300%
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Xl()lp'oo X|()Xl7‘0& X|0X|7‘OX XI()XI’)'OX X|0X|10X xloﬂl()1 X’()XI’LOX XIQXI’LO\'

——VNPLAS Index —— VNIndex HNIndex

(Chi sé téng hop ctia nganh Nhwa dugc téng hop béi danh muc 20 cé phiéu nganh Nhuwa niém yét)
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Il. Cap nhat nhirng chi sé tai chinh quan trong ctia cac cong ty

Vén héa Doanh thu  Bién LN LNST Ty lé No¢
FiE EVEEDR (ty dong) gop (ty dong)  vay/TTS

(ty dong)

Nhom Nhwa bao bi

AAA 1,526 12.2 9.3 1,615 12% 40 43% 4% 2%
NNG 738 13.8 4.9 1,857 29% 56 59% 9% 3%
RDP 615 8.1 8.5 1,131 13% 60 56% 20% 8%
SPP 263 17.8 8.9 813 13% 10 69% 4% 1%
VBC 225 8.4 6.5 663 11% 25 51% 26% 9%
TPP 191 8.8 4.5 872 13% 17 64% 19% 5%
TPC 174 8.9 7.3 707 7% 11 38% 3% 2%
NHP 127 16.6 17.2 91 12% © 20% 6% 4%
BBS 93 8.3 54 389 9% 8 51% 10% 4%
BPC 76 4.5 4.6 294 12% 11 37% 12% 6%
PMP 67 7.1 4.6 295 14% 11 36% 0% 0%
BXH 63 7.3 > 176 14% 5 40% 9% 4%
HPB 57 3.9 18 287 10% 11 13% 12% 8%
STP 51 5.1 2.3 245 12% 6 7% 4% 3%
PBP 49 6.5 3.8 144 16% 9 39% 16% 10%
Trung vi 127 8.3 4.9 389 12% 11 40% 9% 4%
Trung binh (*) 288 11.2 7.6 639 13% 19 41% 10% 5%

Nhém Nhwa VLXD

BMP 9,036 13.6 8.6 2,792 32% 519 3% 28% 24%
NTP 5,801 14.9 10.1 3,556 36% 366 40% 22% 13%
DNP 662 8.2 10.5 904 18% 45 60% 26% 8%
DAG 614 10.0 9.4 1,254 8% 40 39% 12% 5%
DPC 97 38.0 18.5 82 16% 2 0% 4% 5%
Trung vi 662 13.6 10.1 1,254 18% 45 39% 22% 8%
Trung binh (*) 3,242 13.9 9.3 1,717 22% 194 28% 19% 11%

(*) Trung binh PE va EV/EBITDA theo ty trong vén héa

Nguén: Bloomberg

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Ill. Cap nhat hiéu qua hoat déng ctia cac cdng ty trong nganh

1. Doanh thu
TANG TRUONG DOANH THU 9T.2016 TANG TRUONG DOANH THU 2015
3,500 80% 4,000 60%
v « 50%
3,000 60% - 000
2,500 ¢ 40%
2 40% 30%
000 ] _ 2,000 °
1,500 20% : 20%
1,000 e ny 1,000 @ ¢ y 10%
S LY | vkl -
- -20% - -10%
AAA NNG RDP VBC SPP BMP NTP DNP DAG AAA NNG RDP VBC SPP BMP NTP DNP DAG
B Doanh thu 9T.2016 Doanh thu 9T.2015 & Tang trwdng B Doanh thu 2015 Doanh thu 2014 @Tang trwéng

Tang trwdng doanh thu clia cac cong ty niém yét nganh nhwa trong ndm 2015 va 9T.2016 nhin chung
tich cwce.

- Nhém nganh nhwa VLXD: cé mirc ting trwdng &n twong nhd vao sy phuc héi clia nganh bat déng
san va nhu ciu xay dwng dan dung, ha tang gia téng.

= Hai cong ty 6ng nhwa PVC dan dung hang dau la BMP va NTP dat mirc ting trwéng 19% trong
nam 2015, mirc tdng 26% cho BMP va 22% cho NTP trong 9T.2016, déng lwc chinh cho hai céng
ty nay dén tr tdng trwdng thi trwrng nha &. Tap trung vao phan khac éng nhwa HDPE ha tang,
VGi ty trong 60% trong co' cdu doanh thu, DNP dat mrc tang trwdng an twong 52% trong ndm
2015 va 65% trong 9T.2016 nhd vao nhitng hop déng cung cap 6ng nwéc ha ting cho nhirng
cbng trinh ha tang. Bén canh d6, mang bao bi nhwa ctia DNP ciing ting trudng tét nhé nhu cau
nganh tiéu dung tang cao.

= Tuy ding dau vé thi phan clra va vat liéu xay dwng nhua trong nwéc nhuwng DAG cé mirc tang
trwdng doanh thu khiém tén hon cac cong ty trong nganh nhwa xay dwng, nguyén nhan do cac
nha may ctia DAG da hoat ddng hét céng suét va nhirng day chuyén méi chwa duwoc dau tw kip
thi. Thém vao dé viéc san phdm cira nhya tlr nhirtng hang san xuét danh tiéng nwéc ngoai nhw
Eurowindow hay s&n pham gia ré nhap khau tir Trung Quéc canh tranh ngay cang gay gét anh
hwéng dén tang trwdng doanh thu ctia DAG.

- Nhom nganh nhwa bao bi: nhém nganh nhwa bao bi phu thudc vao daurala nganh tiéu dung, thyc
phadm-dd udng, day la nhirng nganh cé mirc téng trwdng én dinh va khdng chiu tac déng Ién tir chu
ky kinh té. Tang trwéng doanh thu cia nhém nhya bao bi twong déi thAp hon so véi nganh nhya
VLXD (dang vao chu ky téng trwdng theo nganh bat dong san va xay dwng) trong giai doan vira qua.

= N&i bat trong nhédm nay AAA véi ting trwdng doanh thu twong dbi cao trong 9T.2016, dat mirc
28% so v&i cung ky 2015. V&i san phdm tap trung 1a bao bi nhwa kém thé manh xuét khau di chau
Au, My va Nhat Ban cuing véi viéc dwa thém nha may sb 6 & 7 vao hoat ddng gilp tdng cong suét
san xuat, AAA dwoc ky vong sé c6 nhirng buwédc dot pha trong tang trwdng doanh thu trong nhivng
nam toi.

= Nhwa Ngoc Nghia (NNG) van la cdng ty hang dau trong san xuét bao bi PET v&i nhirtng khach
hang I&én nhw Coke VN, Pepsi Vietnam, Unilever Vietnam, Lavie hay Vinamilk...Nam 2015 va
9T.2016, doanh thu ctia NNG téng trwdng am chi yéu do gia nhwa PET sut gidm khién gia ban
dau ra cla cong ty cling bi anh hwéng (san lwong chai PET tiéu thu van tang trwdng), tuy vay loi
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nhuan nam 2015 van tang trwéng 124% so véi ndm 2014 do gia nguyén liéu dau vao gidm manh
hon gia ban dau ra (gia nguyén liéu dau vao gidm 20% trong nadm 2015).

2. Losi nhuan goép

BIEN LQ1I NHUAN GOP 9T BIEN LO1 NHUAN GOP 2014-2015
40% 359% 40% 36%
33% o
35% 32% 35% 509 30%
30% 30%
0, 0,
25% L% 25% -
20% . 20%
15% O 1% 159 13% 5% 12% 3% 13%
9% %
10% 10% 8%
5% 5% I I
0% 0%
AAA NNG RDP VBC SPP BMP NTP DNP DAG AAA NNG RDP VBC SPP BMP NTP DNP DAG
W Bién LN gbp 9T.2016 Bién LN gbp 9T.2015 M Bién LN gbp 2015 Bién LN gbp 2014

Bién lgi nhuan gdp clia cac cong ty nganh nhwa trong nwéc nhin chung déu tang tét trong giai doan 2015-
2016 do hwéng loi tir viéc gia dau thé gidi sut gidm manh kéo theo gia nguyén liéu nhwa dau vao thap
hon. Hai céng ty sén xuét 6ng nhwa PVC la BMP va NTP cé bién lgi nhuan gdp cao nhat nganh do dau
ra tang trwdng tét tr nhu ciu gia tang ctia nganh xay dwng dan dung va ha tang cong thém yéu tb gia
PVC gidm manh (gia nhap khu PVC binh quan 6T.2016 gidm 17% so v&i cung ky 2015), gan nhw 1a mirc
giam sau nhét trong cac nguyén liéu nhwa nhap khiu. NTP cé bién loi nhuan gop cao hon BMP cé thé
do 2 nguyén nhan sau:

= BMP st¥ dung nguyén liéu PVC san xuét trong nuwéc trong khi NTP nhap khau nguyén liéu nwéc
ngoai, gia PVC thé gi¢i nhay cdm hon véi sw sut gidm cda gia diu thd so véi PVC san xuét trong
nwaéc.

=  BMP duy tri mrc gia ban twong ddi 6n dinh qua cac ndm va cung véi dé 1a mire chiét khiu thap
trong khi NTP nang gia ban nhuwng ciing nang ty 1& chiét khiu. Xét vé mat canh tranh thi gia ban
dén tay nguwdi tiéu dung c6 thé nhw nhau nhwng doanh thu ghi nhan ctia NTP Ién hon (di kém chi
phi chiét khau — hach toan trong chi phi ban hang cao hon) va do d6 bién lgi nhuan gép ctia NTP
tot hon.

Nhwa Ddng Nai (DNP) ciing cé bién loi nhuan gdp twong dbi cao, tuy nhién van thap hon so véi hai cong
ty 6ng nwéc la BMP va NTP. Nguyén nhan do dau ra ctia DNP chi yéu la cac dy an ha tdng cung cép
bng nwéc, nhixng dy &n nay thwéorng cé bién Igi nhuan thap hon so véi dng nwéc dan dung. Hon niva san
pham chinh ctia DNP 1a éng nhwa HDPE, gia nguyén liéu PE nhap khau chi gidm 9% so v&i nam 2015,
thap hon mirc gidm 17% cta PVC (san pham chinh ctia BMP va NTP) ciing la ly do khién DNP c6 bién
loi nhuan gép khéng cao nhuw hai 6ng I6n BMP, NTP.

Ciing dwoc hwéng loi tr nhu cau xay dwng tang trwdng manh, tuy nhién DAG chi cé bién loi nhuan gép
khiém tén 8-9%, nguyén nhan do cac san pham clia DAG kha phan tan va thwéng cé bién lgi nhuan thap.
Canh tranh gay gét v&i thwong hiéu Eurowindow va hang nhap khau gia ré tr Trung Quédc cé thé 1a
nguyén nhan khién gia ban dau ra ctia DAG bi &nh hwédng, khién bién lgi nhuan ludn & mirc twong dbi
khiém tén so v&i nganh.

Nha Ngoc Nghia (NNG) ciling la céng ty c6 bién lgi nhudn gdp cao trong nganh, hwéng lgi tlr gia nguyén
liéu PET gidm manh (giam t&i 20% trong nam 2015 theo théng ké ti» phia cdng ty). Bén canh d, hai cong
ty bao bi VBC va RDP chi cé bién Igi nhuan twong dwong & mac 13-14%.
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3. Chi phi béan hang

CHI PHi BAN HANG/DOANH THU
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Lwu y: Sé liéu da diéu chinh sé liéu Doanh thu & Chi phi ban hang cta BMP. Cu thé, chuyén phan Chiét
khéu thuong mai hién dang hach toén tai Gidm trir doanh thu sang phan Chi phi ban hang dé tuvong déng
voi cac cong ty khac trong nganh.

Chi phi ban hang trén doanh thu ctia cac cong ty nganh nhua twong dbi khac biét. Nhirng cong ty nhua
bao bi, v&i thj trwéng dau ra 6n dinh va mang lwdi khach hang truyén théng t» nhém nganh tiéu dung,
thwe pham-dd udng khong phai tiéu tdn qua nhiéu chi phi ban hang trong hoat déng dau ra.

Trong khi d6 BMP va NTP ¢6 ty 1& chi phi ban hang trén doanh thu twong déi cao, dac biét 1a NTP (Ién t&i
20%). Nguyén nhan do canh tranh cla hai 6ng I&n nay trong nganh éng nuwéc dan dung. NTP thue hién
chinh sach chiét khdu manh cho cac dai ly phan phéi khién chi phi ban hang ting cao. Tuy khéng chiét
kh&u sau nhw NTP nhwng BMP ciing khong thé dirng ngoai cudc choi thi phan khi nganh dng nhwa dan
dung gi® day cé thém sw gép mét clia 6ng Ién Hoa Sen Group. Thém vao dé, viéc ddy manh chién lwoc
xam chiém thj trwéng ctia nhau (BMP thdng tri khu virc phia Nam trong khi NTP dirng d4u thi phan phia
Béc) va tranh gianh khuc gitra mién Trung vé&i HSG khién hai cong ty nay phai chi manh tay cho hoat déng
phan phédi ban hang.

Nhwa Ngoc Nghia véi chién lvgc mé rébng nganh nghé kinh doanh sang linh vic nwée cham va gia vi
dang day manh hoat déng marketing quang ba thuwong hiéu giai doan dau, vi thé chi phi ban hang trong
giai doan 2 nam tr& lai day lién tuc & mdrc cao.

O chiéu huwdng nguwoc lai, chi phi ban hang ctia DAG lai twong déi thap so véi toan nganh, chi & mirc 1%
doanh thu. Piéu nay dat ra van dé cho DAG khi doanh thu chi tdng truéng & mirc 10%, mirc thap nhét
trong cac cdng ty nhwa VLXD niém yét va khau ban hang lai khdng dwoc chi trong dau tw.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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4. Chi phi quan ly doanh nghiép

CHI PHi QUAN LY DOANH NGHIEP/DOANH THU
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Chi phi quan ly doanh nghiép clia cac cdng ty nhwa niém yét nhin chung & mirc 3-4% doanh thu. DNP c6
chi phi quan ly doanh nghiép/doanh thu cao nhét trong nhém nhwa VLXD do khach hang ctia DNP chi
yéu la cac dv an ha tang trong diém, dé cé dwoc nhirng dw an nay, DNP da phai tiéu tbn khéng it chi phi
quan hé cong ty. Bén canh d4, DNP mé& rong nganh nghé sang cung cp nwéc sach, viéc quan Iy va van
hanh nha may nwéc ciing khién chi phi quan ly tdng cao hon trong khi doanh thu thu dwoc tir mang hoat
dong nay con kha khiém ton.

NNG c6 chi phi quén ly doanh nghiép gia tdng dot bién trong 9T.2016 chi yéu do tang chi phi trong mang
nwédc cham, gia vi, day la mang hoat ddng mai chwa dem lai nhiéu doanh thu trong giai doan dau tham
nhap thj tredng.

5. Lol nhuan sau thué

Loi nhuan sau thué 9T Loi nhuan sau thué 2014-2015
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Nguén: FPTS Research

Trong nhi*tng nam qua, ty Ié bién lgi nhuan rong cia BMP luén cao hon ctia NTP béi vi BMP co ty 1é
doanh thu t&» d4u thu cho cac dw an Ién tir chinh phi trong téng doanh thu thap hon (5% cho BMP so
v&i khoang 20% ctia NTP). Ty 1& thp hon nay da lam cho chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép cla
BMP thap hon (12% cho BMP so v&i 20% ctia NTP). So vé&i cong ty cung nganh 1a BMP, mdc chiét khau
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clia NTP danh cho nha phan phéi cao hon nhiéu, t6i da lén t&i 65%, trung binh khodng 25%-30%, trong
khi d6 murc chiét khau phd bién ctia BMP khodng 15%. Nhitng nguyén nhan trén khién NTP c6 bién loi
nhuan rong thdp hon BMP méc du bién lgi nhuan g0p lubn cao hon.

Bién lgi nhuan rong clia nhitng céng ty nhwa nhin chung dwoc céi thién dang ké trong 9T.2016 do hwéng
loi tlr gid nguyén liéu dau vao gidm manh. AAA véi viéc gia tdng cong suét sén xuét bang viéc dua vao
hoat déng nha may s 6 & 7 da gia tdng doanh thu cdng v&i chi phi dau vao gidm cai thién bién loi nhuan
dang ké. Nhwa Ngoc Nghia véi viéc gia tang chi phi ban hang va quan ly doanh nghiép phuc vu mang
hoat d&ng kinh doanh méi da chap nhan sut gidm bién loi nhuan rong hién tai.

IV. Tinh hinh tai chinh

1. Tinh hinh tai san

Quy mo6 Tai san - Vong quay TTS
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Nguén: FPTS Research

CAu truc tai san cla cac cong ty nganh nhya cling twong déi khac biét va vi thé vong quay tdng tai san
cling c6 sy phan tan.

= AAA véi viéc dwa thém hai nha may méi vao hoat déng, cong suét san xuat chwa cao khién dau
ra doanh thu tang thém chwa dang ké, diéu nay khién vong quay téng tai san chi & mic 0.7, diéu
nay twong déi dung véi treerng hop cia NNG khi doanh thu tir mang nuwéc chdm & gia vi chwa da
bu dap tai san dau tw thém.

= VBC v&i quy mé tai san nhd va doanh thu bao bi ting truédng déu & mic 10% gidp vong quay
tdng tai s&n & mirc cao so v&i nganh, dat mic 1.5 sau 9T.2016

=  BMP va NTP cling c6 ty s6 vong quay nay quanh ngudng 1.0, tuy nhién co' ciu tong tai san lai c6
suw khac biét khi BMP st dung nhiéu tai san dai han (do dau tw thém nha may Long An va nha
may Hung Yén & phia Bac) trong khi ty 1& tai sdn ngén han va dai han ctia NTP kha ngang nhau.
M6t nguyén nhan niva cé thé ké t&i la do BMP chi déng dwoc ngudn nguyén liéu trong nuwéc nén
khong can dy trir nhiéu hang ton kho trong khi viéc nhap khau nguyén liéu nwéc ngoai khién NTP
ludn phai duy tri nhiéu hang tén kho hon dé giam baét bién dong gia nguyén vat liéu nhap khau.

= DNP do gi& ban san pham dau ra bi han ché b&i nhitng hop déng thau cong trinh 1&n cong v&i
viéc doanh thu tlr nhirng nha may nwéc chua dang ké khién ty sé vong quay tdng tai san thap.

* Nhirng day chuyén san xuét trwéc day ciia DAG déu da hoat dong hét cong suét, viéc dwa thém
20 day chuyén san xuat méi vao hoat dong khéng anh hwdng nhiéu téi chi s6 vong quay téng tai
san cla cong ty, dat ngwdng 1.0, mirc cao so véi trung binh nganh.
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2. Tinh hinh Nguén vén

Tinh hinh st dung No - Don bay tai chinh
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Ngubn: FPTS Research

Ty 1& don bay tai chinh ctia cac cong ty nganh nhwa kha khac biét. BMP trung thanh véi chinh sach tai
chinh than trong, khéng sr dung ng dé tai tro cho hoat dong san xuét kinh doanh ctia minh (No ngén han
ctia BMP dén ti» khodn dat coc clia khach hang tai BMP dé dwoc mua hang trd cham, day 1a chinh sach
quan ly céng no d&c thu cia BMP va BMP chép nhan tra 13i cho khoan dat coc nay). NTP duy tri don by
tai chinh cao hon déi thtt BMP khi str dung nhiéu no' vay ngan han phuc vu cho nhu cau thiéu hut vén lwu
dong (do NTP thwdng phai duy tri mirc hang tén kho cao). Cac cong ty bao bi nhin chung déu s dung ty
|& don bay & mirc 2.5-3.5 do quy md vén chi s& hivu nhd. DNP ¢ ty [& don bay cao nhét trong sb cac
cong ty niém yét, trong do ty 1& vay dai han cao hon vay ngén han, nguyén nhan do DNP thuwéng thye
hién nhitng dw an ha tang v&i thoi gian dai, nhu cau vén dai han nhiéu hon. Thém vao do, viéc dau tw
nha may cung cap nuwéc sach ciing khién DNP phai huy déng vén vay dai han dé tai tro.

3. Hang ton kho

Hang tén kho

700 7.0
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500 5.0
400 \ 4.0
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mm HTK 30/09/2016 HTK 30/09/2015
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Ngudn: FPTS Research

Chi sé vong quay hang ton kho ctia VBC va BMP twong dbi cao so v&i binh quan nganh, & ngudng 5-6
vong trong 9 thang dau n&m 2016, diéu nay cho thdy kha néng san xuét va tiéu thu hang hoa tét cta hai
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cong ty nay. Nguoc véi BMP, NTP cé lwong hang tdn kho 1én hon va vong quay thap hon, chi yéu do
NTP phai dy trir nhiéu nguyén vat liéu nhap khau hon dé tranh bién dong gia nguyén liéu dau vao. SPP
c6 chi sb vong quay thap nhéat trong s6 nhirng cong ty trén do thi trudng tiéu thu diu ra dau ra khéng tang
trwéng, trong khi SPP ludn duy tri nguyén vat liéu & mirc cao, chiém khoang 41% gia tri hang ton kho.

4. Khoan phai thu & Khoan phai tra

KHOAN PHAI THU KHOAN PHAI TRA
55
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Nguén: FPTS Research

Sé ngay phai thu ctia nhitng cdng ty bao bi twong dbi th4p, do d&c thu dau ra la nhivng nganh cé ty 1& thu
tién ngay cao la tiéu dung, thwe phdm-dd ubng. Ngwoc lai, nhém nganh nhwa VLXD c6 sé ngay phai thu
cao do dic tinh nhirng cong trinh xay dwng thi cong trong thdi gian dai, ty 1& bi chiém dung vén cao hon.
VBC c6 sb ngay phai thu kha cao, I&n t&i 106 ngay trong 9T.2016, diéu nay dét ra rdi ro bi chiém dung
vén va cé thé méat vén déi vai VBC.

Sé ngay phai trd cia nhém nhwa bao bi nhin chung kha cao, day chinh la lgi thé ctia nhirng cong ty nhwa
bao bi dbi v&i nha cung (rng trong khi d6 nhém nganh nhwa vat liéu xay dwng lai cé sb ngay phai trd ngén
hon twong d6i nhiéu.

Qua danh gia so bd vé& khoan phai thu va phai tra clia cac cong ty nganh nhwa, cé thé thdy nhém nganh
nhwa bao bi ¢o Igi thé hon khi chiém dung vdn clia nha cung tng trong khi nhém nhwa VLXD lai bi khach
hang chiém dung vén nhiéu, qua dé cling tac dong dang ké t&i thanh khodn ctia hai nhém nay.
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5. Hiéu suat sinh i

Hiéu suét sinh 1&i ROE-ROA 9T.2016
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Nguén: FPTS Research

DPirng dau vé hiéu suét sinh I6i ROE va ROA la BMP, v&i viéc quan ly tét chi phi hoat dong cling nhw
hwéng loi tir thi trwérng dau ra va gia nguyén liéu dau vao, cong thém viéc khéng phai chiu nhiéu ganh
nang lai vay khién BMP duy tri dwg'c mire sinh 1&i 4n twong. O’ chiéu ngwoc lai, viéc chi manh tay cho hé
thédng phan phdi va st dung don bay cao khién NTP khong dat dwoc mire sinh 1&i tdt nhw dbi tha.

Céc cong ty nhwa bao bi nhin chung c¢é ty suét sinh 16i trén tdng tai san kha déng déu, duy tri & mirc 5-
6%. NNG do diu tw vao mang hoat ddng méi chwa dem lai loi nhuan nén hiéu suét sinh 16i thap.

6. Phan tich Du Pont

Phéan tich Dupont
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Ngudn: FPTS Research

ROE cua cac cdng ty nganh nhwa kha khac biét do kha nang sinh I&i cling nhw co' cdu nguén vén. Néu
nhw ROE ctia BMP cao do ty suét lgi nhuan dot bién thi VBC lai téi tir tac ddng ciia don bay tai chinh.
NNG c6 ROE thap cht yéu do loi nhuan trong giai doan vira qua bi giam sit dang ké. Biéu twong tw ciling
xay ra déi voi SPP, st dung don bay tai chinh 1&n nhwng hiéu qua s dung tai san ciing nhu bién loi
nhuan thap khién ROE clia SPP ciing nam & khu vic thap nhét nganh.
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IV. Co cau cd doéng s& hiru cac cong ty nhwa Viét Nam

S& hiru cua Siam Cement Capital (SCC) tai cac cong ty Nhwa Viét Nam

S& hiru cia SCC trong nganh Nhwa Viét Nam
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Ngudn: FPTS Research, VIRAC

So lvoc co ciu s& hiru clia SCC tai BMP va NTP

SCC

TPC: Nam gitr 50% thj phén éng PVC tai Théi Lan

TPC Vina: Sén xuat 15% san luong hat nhua PVC cho Viét Nam

TPC
(SCC Nam gitr 90%)
I NTP: chiém linh thj trong 6ng nhwra mién Béc Viét Nam

BMP: chiém linh thj trong 6ng nhwra mién Nam Viét Nam

TPC Vina
(TPC nédm gitr 70%)

Nawaplastic
(TPC ném gitr 100%)

NTP

Nawaplastic ndm gitr 20.4% Nawaplastic nam gitr 23.8%
( P g ) ( P g )

So lwvoc théng tin vé Nawaplastic va Thai Plastic and Chemicals PCL (TPC):

The Nawaplastic Industries (Saraburi) 14 cong ty chuyén san xuat va phan phéi 6ng nhwa PVC, do Thai
Plastic and Chemicals PCL (TPC) ndm 100% c6 phan. Theo bao cdo thwéng nién ndm 2012 cla TPC,
don vi nay da dau tw hon 352 ty déng (~168 triéu USD) d& mua hon 7.1 triéu cb phiéu BMP. TPC hién
dang ndm 50% thi phan tai thi trwéng nhwa Thai Lan va dang sé hiru nhiéu cdng ty nganh nhwa khac cuia
Viét Nam nhuw:

= Chemteck Co (San xuét polyethylene XLPE - TPC ndm 100% vén c6 phan)

= Viet-Thai Plastchem (San xuét nhwa, bao bi - TPC ndm 72.49% vén cb phan ~ 50.5 ty déng).

= TPC Vina Plastic and Chemicals (S&n xuét nhya PVC - TPC ndm 70% vén c6 phan ~ 681 ty dong).
Cb dong I6n nhat cia TPC 14 Tap doan Siam Cement (SCG) véi s& hiru hon 90% cb phan cta TPC.
Day la tdp doan da tién hanh mot loat cac vu M&A cé gia trj I&n trong théi gian gén day trong cac linh vyre:

Xi mang (Xi mang Btru Son), Gach men (Prime Group - 240 triéu USD), Bao bi (Alcamax Packaging - 480
ty déng) v&i tham vong thau tém nganh vat liéu xay dwng Viét Nam.

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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VI. Cap nhat théng tin cong ty
1. Cong ty c¢6 phan Nhwa Binh Minh (HOSE-BMP)

CONG TY CO PHAN NHUA BINH MINH (HOSE-BMP) — 17.02.2017

Vén hoa (VND) 8,873,328,680,000 C6 déng Ién Ty lé s& hivu
Gia déng ctra gan Tbng Céng ty PAu tw va Kinh doanh vén Nha L
nhat 191,500 | nwéc - SCIC e
Gia cao nhat 52 tuan 205700 | The Nawaplastic Industries (Saraburi) Co. Ltd 20.40%

Franklin Templeton Investment Fund — Templeton

.y X 4 A 0,

Gia thap nhat 52 tuan 128,000 | Frontier Markets Fund 10.78%
KLDLH hién tai 46,335,920 | Ty Ié s& hiru nwdc ngoai 49.0%
P/E (4 quy gan nhat) 14.21 P/B (4 quy gan nhat) 3.95

Nhwra Binh Minh Ia cong ty sén xuét kinh doanh hang dau tai Viét Nam vé cac san pham bng nhya va

phu kién 6ng nhwya cac loai phuc vu cho nganh cap thoat nwéc, bwu chinh vién thong, dién Iwc, xay

dwng céng nghiép va dan dung.

San pham chinh

= Ong va phu tung uPVC dudng kinh tlr 21mm dén 630mm, dung trong cac nganh cép thoat nuéc,
dién lyc, bwu chinh vien thong, xay dwng va dan dung.

= Ong va phu tung HDPE dwdng kinh tir 16mm dén 1.200mm, dung trong cac nganh cép thoat
nuwéc, dién lye, xay dwng va dan dung, dac biét cho cac vung nwéc phén va nwdc man.

* Ong va phu tung PP-R dwdng kinh tr 20mm dén 160mm, dung cho nwéc néng va nuéc lanh,
chiu ap lwc cao.

» Ong gan HDPE thanh d6i va phu tung dwéong kinh tlr 110mm dén 500mm, d3c biét dung trong
nganh thoat nuwdc ha tang, dién Iwc.

= Binh xit str dung trong néng nghiép cac loai 1 lit, 5 lit, 10 lit.

Doanh thu & chi phi chinh

Hién cac dong san pham éng va phu tung éng uPVC giir vai trd chi chét trong co' cAu doanh thu cla
Nhwa Binh Minh (93%), nén gia bot PVC chiém t&i gan 90% chi phi nguyén liéu ctia Céng ty. Do gia
dau thé thé gidi sut gidm manh trong ndm 2015 nén gia bot PVC trén thé gidi cling nhu trong nwéc
cling gidm theo. BMP thu mua nguyén liéu nhya tlr 2 nha cung cap néi dia: Cong ty TNHH Nhuwa va
Hoa chéat TPC Vina va Cong ty TNHH Nhwa va Hoa chat Phu My. BMP ¢ hop déng dai han véi TPC
Vina (céng suét san xuat PVC |a 80,000 tAn/nam) nén ngudn nguyén liéu dau vao (chiém 80% co cau
chi phi) cia cdng ty ciing kha 6n dinh. Tuy nhién BMP van bi &nh hudng b&i bién dong ty gia do 2 ddi
tac cung cap nguyén liéu ké trén s& dung USD lam co s& tinh gia. Cac khodn chi phi con lai nhw nhan
cong, khau hao, dich vu mua ngoai khéng cé nhiéu bién déng va chiém ty trong nhé trong co’ cau.

Diém manh

=  BMP la cdng ty cé thi phan tiéu thu s&n pham I&n the 2 (sau NTP), chiém 25% thi phan ca nwérc,
tap trung chi yéu & mién Nam va mién Trung (50% thi phan mién Nam).

= Hé théng phan phdi manh v&i 260 clra hang trén ca nuéc.

* Tinh hinh tai chinh lanh manh, rdi ro pha san thap.

= Tbc d6 tang truwdng tét, hiéu qua hoat ddng san xuét kinh doanh cao.

= San pham phuc vu cho nganh xay dwng, day la nganh cé tbc dd phat trién tét, nhiéu tiém nang
trong twong lai.
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DPiém yéu

= Sirc canh tranh tai mién Bac con thap do NTP chiém linh thi phan kha I&n, nha may mién Bac cla
BMP thwdng xuyén hoat dong véi cong suat thap, mét phan san lwong phai chuyén vao tiéu thuy
& thi trwrng mién Nam.

= Chi phi dau vao phu thudc nhiéu vao bién doéng gia nguyén liéu nhya khu vwc va thé gidi (chiu
nhiéu tac déng tir bién dong gia dau).

Rui ro dau tw

= Gia hat nhwa tang nhanh tr& lai an mon bién lgi nhuan ctia cong ty.

= Canh tranh cao lam gidm thj phan va tang chi phi chiét khiu, khuyén mai.

»  Téc dd tdng trwdng cham lai do s&n lwong tiéu thu gan cham cong suét thiét ké.

= Congty tiép tuc phai trich lap dw phong rii ro déi véi cac khoan phai thu khé doi Nhwa Bie Thanh,
Thanh Tuyét, wéc tinh trich 1ap thém 21 ty déng.

M6t dac trwng clia nganh nhwa VLXD la phu thudc nhiéu vao tinh hinh cla nganh xay dwng va thi

trwong bat ddng san. Do d6 néu thi trudng bat ddng san bi déng bang va tinh hinh clia nganh xay

dwng xau di sé 1am gidm nhu cau tiéu thu nhwa VLXD, gay tac dong tiéu cwe dén hoat dong san xuét

kinh doanh ctia BMP néi chung va céc cong ty san xuat nhwa VLXD néi riéng.

Trong twong lai, khi cac Hiép dinh tw do thwong mai ma Viét Nam gia nhap trong thoi gian qua bat

dau co hiéu lwc, canh tranh trong nganh nhya sé gia tang do:

= (1) rao can gia nhap nganh khéng cao,

*= (2) bién lgi nhuan clia nganh nhwa thwdng cao hon nhirng nganh céng nghiép khac nén thu hut
nhiéu Cong ty muon gia nhap nganh,

= (3) cac cdng ty nwéc ngoai sé& db vén dau tw vé Viet Nam nham tan dung nhirng wu dai vé thué
v&i nhirng lgi thé I&n nhw tai chinh manh, cong nghé tién tién, kinh nghiém quan tri phong phu,
dwoc sw iing ho cta Chinh ph ...
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2. Cong ty ¢6 phan Nhya Thiéu Nién Tién Phong (HNX-NTP)

CONG TY CO PHAN NHU’A THIEU NIEN TIEN PHONG (HNX-NTP) 17.02.2017

Vén hoa (VND) 5,540,364,669,500 C6 déng Ién Ty lé s& hivu
Gia déng ctra gan Tbng Céng ty PAu tw va Kinh doanh vén Nha T
nhat 74,500 | nwéc - SCIC '

Gia cao nhat 52 tuan 87 800 The Nawaplastic Industries (Saraburi) Co. Ltd 23.84%
Gia th4p nhat 52 tuan 56 100 | L& Thi Thy Hai (Vo clia 6ng Dang Quéc Diing) 7.13%
KLDLH hién tai 74,367,311 | Ty |é s& hiru nwéc ngoai 33.56%
P/E (4 quy gan nhat) 1278 P/B (4 quy gan nhat) 295

NTP la céng ty san xuét 6ng nhwa I&n nhat ca nwédc véi thi phan éng nhwa clia dat khoang 29% toan
qudc, cung tng cha yéu tai thj trwrng mién Bac véi khodng 70% thi phan khu viee nay. NTP dan dau
thi trwd'ng nhwa trong nwéc cdng suét thiét ké 1én téi 120.000 tAn/ndm. Cong ty dwoc hwdng loi truc
tiép tlr sw phuc héi cla thi tredrng bt ddng san va wu dai thué déi véi nha may NTP mién Trung.

S&n pham clia Cong ty ludn dap (ng tét nhirng yéu cau cla thi trwdng, nhat 1a phuc vu cho linh vire
cép, thoat nuwéc trong cac nganh cdng nghiép, néng nghiép, ngw nghiép, giao théng van tai, dau khi,
dan dung.

San pham chinh

= Ong va phu tung dng nhwa u.PVC dwéng kinh tr 21 - 800mm

= Ong va phu tung éng nhwa PPR dwéng kinh tir 20 - 200mm

= Ong va phu tung éng nhwa HDPE duéng kinh tir 20 — 2.000mm

= Ong va phu tung éng ludn day dién

= Nhoém san phdm phu tung u.PVC; HDPE; PPR va cac san phdm khac

Doanh thu & chi phi chinh

Hién cac dong san pham éng va phu tung édng uPVC gitr vai trd chi chét trong co cdu doanh thu cua
Nhwa Tién Phong (70%), tiép theo Ia 6ng nhwa HDPE (16%) va éng nhwa PPR (13%). NTP &p dung
ba phuwong thirc phan phdi hang héa la: dau thau cong trinh; ban hang qua céac dai ly va ban 18 truc
tiép cho nguoi tiéu dung. Béi twong chinh ma NTP hwéng téi 1a cac cdng trinh an sinh xa hoi; co' s&
ha tang nhw khu céng nghiép Normura; Sai Péng; nha may nhiét dién Pha Lai; chwong trinh nwéc
sach ctia UNICIEF nén hinh thirc d4u thau céng trinh tan dung duoc loi thé ddc quyén & khu ve phia
Bac.

Chi phi san xuét: khodng 70% nguyén vat liéu dau vao ctia NTP dwoc nhap khau truc tiép, tir 2 thi
trwong Han Quéc va Pai Loan. Mac du nguyén vat liéu nhap khau cé gia thanh cao hon, nhung chét
lwong dam bao hon so vé&i nguyén vat liéu mua tlr cac co s& san xuét trong nuwédc. Khoang 30% lwong
nguyén vat liéu con lai dwg'c mua tlr cac nha san xuét trong nuwéc nhw TPC Vina va Hoéa chat Pha My.
V6i viéc phai nhap khiu phan Ién nguyén vat liéu dau vao nén NTP c6 thé sé phai déi mat véi nhirng
kho khan khi gia nguyén vat liéu bién déng khéng thuan lgi. Dong thi, bién dong ty gia cling 1a mét
yéu t6 c6 thé sé& anh hwdng dén loi nhuan ctia Cong ty.

Chi phi ban hang: so v&i cong ty cung nganh la BMP, mc chiét khdu ctia NTP danh cho nha phan
phédi cao hon nhiéu, téi da lén t&i 65%, trung binh khoang 25%-30%, trong khi d6 murc chiét khiu phé
bién ctia BMP khoang 15%.
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Diém manh

= Hé théng phan phdi réng: V&i bén nha may san xuét tai Hai Phong, Binh Dwong, Nghé An,
Vientiane cuing véi gan 300 dai ly va trén 3.000 diém ban hang, hé théng phan phdi s&n phdm clia
Nhwa Tién Phong da pha khap cac tinh thanh cta Viét Nam va lan tda sang Lao, Campuchia.

= Nang luc sdn xuat déi dao véi 4 nha may I&n, cong suét thiét ké 1&n t&i 120.000 tAn/nam dd sitrc
dap ng nhu cau san phadm cta NTP.

DPiém yéu

= Nguyén liéu cia NTP cht yéu phai nhap khau nwéc ngoai, chiu nhiéu tac déng béi bién dong gia
nguyén liéu thé gidi va khu vuc ciing nhw bién déng ty gia.

= Pé gilr virng va chiém linh thi phan, NTP phai chap nhan chinh sach chiét khau cao cho cac dai
ly, khién chi phi ban hang tang cao, bao moén Igi nhuan cdia NTP (du bién lgi nhuan gép cia NTP
cao hon so véi dbi tha canh tranh BMP).

Rui ro dau tw

= RUi ro thi phan: v&i bién lgi nhuan cao, thi trwdng 6ng nhwa VLXD xuét hién nhirng déi thi maoi
tham gia nhw Hoa Sen Group, Tan A Bai Thanh va céc cong ty tv chau Au. Bén canh do, viéc ky
két cac hiép dinh thwong mai tw do ciing sé khién rii ro mét thi phan trén san nha cta NTP ngay
moét Ién. Viéc BMP mé& nha may mién Béc ciing nhw thau tdém DPC dé tdng cuéng sirc manh &
mién Trung ciing 1a mbi de doa dbi véi NTP.

= Ruiro ty gia: Nguyén vat liéu nhap khau chiém t&i 80% gia vén hang ban. Néu nhw BMP chi dong
dwoc ngudn nguyén liéu trong nwéc thi NTP dang phai phu thudc vao nguyén liéu nhap khau,
didu nay ciling dét ra rdi ro vé ty gia cho NTP khi cé bién ddng manh.

* RUiro l3i suat: NTP s dung don bay tai chinh cao hon hén so véi dbi tha BMP, ganh néng lai vay
ciing la diéu can quan tam khi xem xét kha nang sinh 16 cia NTP, d&c biét NTP chd yéu vay no
ngan han, diéu nay khién cong ty cang nhay cdm hon véi nhivng rdi ro tir 13i suét.
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3. Cong ty ¢6 phan Nhya Déng Nai (HNX-DNP)

CONG TY CO PHAN NHUA BONG NAI (HNX-DNP) — 17.02.2017

Vén héa (VND) 732,442,250,000 C6 doéng lén Ty lé s& hivu
Gia dong ctra gan nhat 24,400 | Lé Tuan Diép 18.966%
Gia cao nhat 52 tuan 46,000 | Vi Binh Do 9.79%
Gia thap nhat 52 tuan 19,600 | Pham Quéc Khanh 7.43%
KLBLH hién tai 30,018,125 | Ty |é s& hiru nwéc ngoai 3.00%
P/E (4 quy gan nhét) 232 P/B (4 quy gan nhéat) 173

San pham chinh

CTCP Nhwa Ddng Nai 1a céng ty hoat ddng chinh trong linh virc san xuét bao bi va dng nhwa. Trong
mang kinh doanh bao bi, DNP cht yéu gia cdng cac loai tui dung trong siéu thj va cdng nghiép thuwc
pham phuc vu céc khach hang & thi trwéng chau Au (Blre, Phap, Ha Lan...). Bdng théi, Cong ty cling
cung cap céc loai 6ng HDPE va éng uPVC dung trong céac cong trinh xay dwng va cap thoat nwéc &
céc tinh ddng bang séng Clru Long va mién Trung... Mét sé cdng trinh tiéu biéu st dung éng nhya
ctia DNP c6 thé k& dén nhw dy an Nhiét dién Duyén Hai (Tra Vinh), hé théng cap nwédc huyén dao
Phu Qubc, nha may nuwdc mat Bac Ninh, dy an xt ly nwée thai TP. Quy Nhon, Nha Trang, dy an
vuet kénh Tham Lwong TP.HCM,...

Doanh thu & chi phi chinh

Doanh thu ctia DNP chi yéu duoc déng gop tr mang 6ng nhwa ha tang (60%), bao bi (36%) va cung
cap nuoc (5%).

= Vé bao bi nhwa: DNP chu yéu thuc hién gia cong cac san phdm bao bi (tim nguén nguyén liéu
dé san xuét va in 4n nhan mac theo yéu cau cla khach hang) nén bién loi nhuan rong & mang
nay kha khiém tbn, chi khoang 2-3%. Tuy vay, mang kinh doanh nay cé vai trd quan trong nhw
mot ngudn thu ngoai té cho phép cong ty di vay véi chi phi hop ly nham phuc vu nhu cau nhap
khau nguyén liéu cho san xuét 6ng nhya.

= Vé mang 6ng nhwa: khac véi hwéng di clia cac cong ty Ién nhw BMP, NTP va Hoa Sen vén tap
trung nhiéu vao thi trwéng dan dung, DNP chii yéu cung cép 6ng cho cac dy an cép thoat nuéec.

Viéc tap trung vao mang dv an cho phép DNP tranh dwgc sy canh tranh truc tiép voi BMP, NTP
va HSG vén ¢6 loi thé vé hé théng phan phdi rong, ndng lwc san xuét va tai chinh. Hon thé niva,
thi trworng 6ng dan dung tuy c6 bién loi nhuan cao nhwng da gan nhw bao hoa véi thi phan chi
phdi cia BMP & mién Nam (50-60%) va NTP & mién Bac (70%). Cong vé&i sy gia nhap ctia HSG,
canh tranh thj treong 6ng dan dung hién dang dwoc cac cong ty danh gia 1a kha gay gat.

Co céu san phdm DNP ciing c6 sw khac biét so v&i cac thwong hiéu néi trén khi 6ng HDPE chiém
khoang 80% san lwong mang san xuéat éng ctia Cong ty. Ong HDPE c6 d6 bén co hoc cao hon
va cho ty |é that thoat nwéc thap hon (dwéi 10%) so véi 6ng uPVC (khodng 30%) nén thuéng
dwoc st dung cho cac dy an xay dwng. Ngoai ra, DNP con ¢6 doanh thu ttr viéc kinh doanh cac
loai phu tung dung cho nganh nuéc, vat tw nguyén liéu va chat phu gia nganh nhya.

= Vé mang cung cap nwéc: DNP da dau tw vao 3 nha may cung cip nwéc sach, viéc tham gia
sau hon vao nganh nuwéc cé thé 1a buwdc ddu dé DNP tham nhap thi trwong dng nhwa dw an &
khu vc mién Trung — mét thi truéng ngach ma BMP va NTP chwa vuon téi.
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Diém manh

= Mang bao bi nhwa xuat khau dem lai nguén thu ngoai té 6n dinh cho DNP, phuc vu cho viéc nhap
khau nguyén liéu nhwa dau vao, gidm ri ro tir bién dong ty gia nhap nguyén liéu dau vao.

= Phan khic san phdm éng nhwa dau ra ctia DNP 1a cac khach hang dw an (cac cong ty cap thoat
nwéc 1a khach hang chinh ctia DNP), phan khuc nay it canh tranh do BMP, NTP hay HSG déu tap
trung vao phan khac dan dung 1a chu yéu.

= Hién tai DNP dang nam git¥ vi tri sb mot v&i thi phan khodng 40% trong linh vue thi trwérng nhua
ha tang, tap trung chu yéu tai thj treyng mién Nam. DNP ¢é mang lwéi cung cap rong khép 43/63
tinh thanh véi cac déi tac chién lwoc chi yéu |a cac cong ty cAp thoat nwéc nhw Tdng cong ty Dau
tw Xay dwng Cép thoat nwdc va Méi trudng Viét Nam, Cong ty Cé Phan Dau Tw Va Xay Dung
Cép Thoat Nuéc (WASECO), Cong ty CP Xay dwng sb 17 (VINACONEX 17)...

Diém yéu

= Bién lgi nhuan rong ctia DNP kém hé&p dan so véi cac cong ty khac trong nganh nhw BMP, NTP.
Nguyén nhan 1a do (1) mang bao bi chi s&n xuét gia cong nén bién loi nhuan thap, (2) mang khach
hang dy an c6 bién lgi nhuan thap do ty 1& chiét khdu cao; (3) chi phi i vay cao.

= Nguyén liéu hat nhwa HDPE chi yéu dwoc nhap khau tlr nwéc ngoai khién chi phi dau vao phuc
vu san xuét bi phuc thudc vao bién dong gia HDPE trén thj trwéng quéc t& (HDPE la loai hat nhua
c6 murc do twong quan cao so v&i dau mé nén chiu nhiéu tac dong tir bién dong gia dau thé gidi).

Rui ro dau tw

= Hién tai quy md san xuét 6ng nhya ctia DNP chi bang 1/10 so véi cong ty dirng dau nganh éng
nhwa tai thj treyng mién Nam la BMP. Do d6 DNP c¢6 thé gap rui ro khi BMP tap trung phat trién
hon nira phan khuc thj trwong dy an.

= Céc hop ddng cung cap 6ng nhwa cho cdng trinh xay dwng thwdng khéng cé quy mé 1én va can

quan hé dé cé thé gianh dwoc dw an, didu nay c6 thé dan dén rdi ro vé bién dong diu ra cia DNP
khi cac yéu tb ké trén thay dbi.
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4. Cong ty ¢6 phan Tap doan Nhwa Déng A (HOSE-DAG)

CONG TY CO PHAN NHUA BONG A (HNX-DAG) — 17.02.2017

Vén héa (VND) 559,158,368,700 Cé dong I6n Tf’h'g :6’

nGr:gtdéng cira gan 13,350 | Tran Thi L Hai 24.56%
Gia cao nhat 52 tuan 16,900 Coéng ty TNHH Thwong mai Hung Phat 23.95%
Gia thap nhat 52 tuan 10,600 CTCP TNHH Dau tw va phat trién NBH 23.20%
KLBLH hién tai 41,884,522 | Ty lé s& hiru nwéc ngoai 9.22%
P/E (4 quy gin nhét) o.84 | P/B (4 auy gan nhat) 109

San pham chinh

DAG |a mét Tap doan tién phong trong linh vre san xuét cac san pham phuc vu trong nganh xay dung
va trang tri ndi ngoai that. Hién nay, DAG hoat ddéng theo mé hinh céng ty me con, trong d6 DAG gilr
vai trd 1a céng ty me va c6 3 cong ty con v&i 3 nha may san xuét chd lwe phuc vu chd yéu cho ba thi
trwong Béc, Trung, Nam. Cac s&n phadm chinh bao gém:

= Hat nhwa PVC, Ta4m 6p tran, Nep trang tri
=  Smartwidow, Smartdoor

= Thanh Profile uPvC

= Bat Hiflex

=  T&m nhém composite.

= T&m PP cong nghiép

=  T&m mica PSva san pham thuwong mai.

Doanh thu & chi phi chinh

DAG c6 hai dong san pham chinh, bao gdm nhya xay dwng (tdm nhwa profile, nhém composite, hé
thdng clra nhya 16i thép thwong hiéu Smartwindow, va tdm tran) chiém 60% doanh thu va nhya quang
cdo (tAm mica, fomex, tAm PP - polypropylene) chiém 20% doanh thu. V& co cu doanh thu theo dai
ly, hién DAG tap trung manh & thi truéng mién Béc véi 60% doanh thu, thi trweng mién Trung chiém
30%, 7% tai thi trwrng mién Nam va 3% thudc vé xuét khau.

Diém manh

= DAG da chiém dwoc miéng banh thi phan kha I&n cho nhidu san pham ctia minh. Thanh profile
chiém 40 — 45% thi phan toan quéc. Cac san pham 6bp tran, clra nhwa, nep trang tri chiém 25 —
30 % thi phan toan quéc. Cac san pham tAm nhém composite, tAm mica, tAm PP ciing chiém thj
phan I&n nhét tai mién Béc.

= Céac nha may ctia DAG ludn trong tinh trang 100% cong suét, viéc dau tw thém 20 day chuyén
san xuat thanh profile sé giup DAG tang cwédng dang ké san lwong san xuét, trong khi nhu cau
tiéu thu cac san phdm clra nhya dang tang cao do nhu ciu xay dwng dan dung gia tang, trién
vong téng trwéng doanh thu clia DAG 14 kha tét. Viéc mé rong quy md dwoc ki vong sé gitip DAG
chiém linh thém thi phan & mién Béc va tao d6t pha & thi trwérng mién Nam.
» San pham éng nhya profile ctia DAG twong déi canh tranh so véi sdn phadm cung loai ctia Trung
Quéc nhe chéat lwong san pham tdt, ddng déu va khéng phai chiu mirc thué nhap khau 3% va 2%
chi phi van chuyén.
A
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= Thanh profile nhya sé& cé tang trwdng twong ddng véi mire ting trwdng cla nha & phan khuc
trung cAp va gia ca phai chdng. Phan khuc nha & tir phan khuc trung cap tré xudng duoc dy bao
tang trwdng tt trong cac nam téi.

= M6 hinh kinh doanh than trong: “Tham nhap thi trwéng trwdc, sdn xuét sau” 1a dé&c diém ndi bat
trong chién lwoc kinh doanh ctia DAG tir khi thanh 1ap. Ban dau, cong ty tién hanh nhap khau dé
dap ng nhu ciu trong nwéc, va dan thiét 1ap hién dién trén thj trwerng. Khi doanh thu tai thi trwdng
trong nwéc dat dén 60-70 ty dong/nadm va DAG da am hiéu thj trwdng cling nhw nhu ciu sén pham
da 6n dinh, DAG sé& dau tw vao san xuéat san pham véi thwong hiéu riéng ctia cong ty.

DPiém yéu
* Bién lgi nhuan cac san pham ctia DAG & mirc thap, san pham TAm nhwa profile véi bién lgi nhuan

gop cao nhat ciing chi dat 10.8%. Vé&i bién Iai gop thap, khi gid nguyén nhién liéu dau vao bién
dong tang sé anh hwdng nghiém trong t&i lgi nhuan sau cung clia DAG.

= S(rc canh tranh cta DAG tai thi trvdng mién Nam chwa cao, chu yéu thi trud'ng nay van bi cac
san pham cla Trung Quéc chiém Iinh, trong khi d6 nhu ciu nha & tai thi trwong nay rat tiém nang.

Rui ro dau tw

*= RUiro canh tranh tir cac thuwong hiéu nwéc ngoai: thwong hiéu SmartWindow ctia DAG gap phai
sw canh tranh khéc liét tlr thwong hiéu Ién EuroWindow, méng san xuét tAm hop kim nhém phai
canh tranh vé&i Alcorest. Thanh u-profile chiu sw canh tranh v&i cac san phém nhap khau ttr Trung
Quéc (chiém 45% thi phan). Phéi canh tranh vé&i cac thwong hiéu nwéc ngoai sé khién DAG phai
tang cwong dau tw nhdm nang cao chét lwgng sédn phadm ciing nhw hé thdng ban hang, diéu nay
c6 thé tac dong tiéu cwe téi bién loi nhuan clia DAG.

= RUi ro t& gia nguyén liéu: nguyén liéu cta DAG chi yéu nhap tir nwéc ngoai do d6 bién déng gia
hat nhwa PVC va ty gia sé& tac déng dén chi phi dau vao cla cong ty.
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5. Cong ty ¢6 phan Nhya va Méi trwéng An Phat (HOSE-AAA)

CONG TY CO PHAN NHUA VA MOI TRUONG AN PHAT (HOSE-AAA) — 17.02.2017

Vén héa (VND) 1,481,089,688,000 C6 doéng lén Ty lé s& hivu
Gia dong ctra gan nhat 26,000 | Pham Anh Dwong 16.26%
Gia cao nhat 52 tuan 35,600 | KALLANG LIMITED 11.47%
Gia thap nhat 52 tuan 14,400 | Nguyén Lé Trung 10.92%
KLBLH hién tai 56,964,988 | Ty & s& hiru nwéc ngoai 16.71%
P/E (4 quy g&n nhét) 9.34 | P/B (4 quy gan nhét) 162

San pham chinh

Cac san pham bao bi nhya ctia An Phat gdm c6: tui siéu thi cao cap in mau, tii dwng rac véi nhiéu
kich c& khac nhau, l1am béng chét liéu HDPE, LDPE dung cho van phong, nha hang, khach san va
d&c biét Ia sdn phdm chién lwoc chi dao clia cong ty — tui phan hiy. Day 1a loai tdi co tt ca déc tinh
clia tdi nilon théng thwdng nhung thei gian tw hdly dwoc rat ngén lai thanh 3 thang dén 2 ndm, khéng
gay 6 nhiém mai trwong, khdng anh hudng tdi sirc khée ngudi tiéu dung. Ngoai ra, An Phat con cung
cép ra thi tredng cac loai hat nhiyra CaCO3, hat Callbest, PP, LDPE, HDPE.

Doanh thu & chi phi chinh

Doanh thu ctia AAA dén chu yéu tir sén xuét bao bi nhya (chiém 90%) va kinh doanh hat nhya (chiém
10%). Nguyén vat liéu dau vao ctia An Phat chi yéu la céc loai hat nhwa nguyén sinh (dwoc nhap
khau tir Singaprore, Thailand, Han Quéc... dé san xuét bao bi cao cap, chat lwong cao nhuw tli thyc
phdm, y t&, siéu thi,..), hat nhwa tai sinh (gébm cac hat nhwa ABS, PP, HDPE, LLDPE, LDPE dwoc
cung cap bdi cac nha may tai ché tai Han Quéc véi gia thanh khoang 2/3 gia nhwa nguyén sinh) va
cac loai mang HDPE, LDPE, LLDPE tai ché (phan I&n dwoc thu gom tai cac co s& thu mua phé liéu
trong nuwdce).

Céac loai hat nhwa HDPE, LDPE, LLD PE va hat nhwa nguyén sinh, tai sinh la cac san phém dan xuét
trwc tiép tr ddu moé nén cé mdi lién hé twong ddi chat ché véi gia dau thd thé gidi.

Piém manh

= Congty cd vj tri thuan lgi, nam gitra tam giac kinh té Ha Noi-Hai Phong-Quang Ninh

= Bao bi ciia AAA dat du tiéu chuan cla céc thi trwdng kho tinh nhw EU, Nhat Ban, My, diéu nay
mé ra co hoi tdng cwdng xuat khau bao bi nhya trong twong lai.

Diém yéu
= Phu thudc vao nguyén liéu nhap khau.
Rui ro dau tw

= RUi ro dén tir khd néng pha lodng c6 phiéu do AAA hién c6 300.000 trai phiéu (mdi chirng quyén
twong &ng v&i quyén mua 100 cb phiéu phé théng ctia AAA) dé huy dong véon thwe hién dy an
dau tw Nha may sb 6. Lwong trai phiéu nay cé kha nang chuyén déi thanh 30 triéu cb phiéu phd
théng. Trong dot 1, cac ca nhan, té chirc da dang ky thuwec hién 50.650 chirng quyén vao thang
12/2016 va AAA da phat hanh méi 5.065.000 cb phan, véi mirc gia phat hanh cho ngudi s& hiru
ching quyén 1a 11.500 déng/cd phan. Trong ndm 2017, cong ty sé phat hanh thém 1a 435.000 cb
phiéu dé chuyén ddi trai phiéu. Sau ngay 30.06.2018, céng ty sé phat hanh thém 24.500.000 cb
phiéu dé thuc hién nét dot chuyén ddi trai phiéu con lai. Theo d6, tng sé lwong cd phan ctia AAA
dén hét ndm 2018 13 81,9 triéu cb phiéu, so vé&i mirc hién tai la 56,9 triéu.
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= RUi ro tir gia nguyén liéu: nguyén liéu ctia AAA chi yéu nhap tr nwéc ngoai do d6 bién dong gia
hat nhwa PE, PP. Khoéng gibng cac doanh nghiép bao bi khac chiu tac dong t bién dong ty gia
t&i tinh hinh san xuét kinh doanh (tlr hoat déng nhap khau nguyén liéu nhya), AAA c6 kha ndng
can bang bién dong ty gia tot hon do 95% doanh thu clia AAA dén tir xuat khau, vi vay ty gia bién
doéng sé it anh hwéng téi AAA hon so véi cac doanh nghiép nhya bao bi khac.
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6. Cong ty ¢6 phan Céng nghiép — Dich vu - Thwong mai Ngoc Nghia (Upcom-NNG)

CONG TY CO PHAN CONG NGHIEP-DICH VU-THUONG MAI NGQC NGHIA (Upcom-NNG) — 17.02.2017

Vén héa (VND) 588,601,200,000 C6 doéng lén Ty lé s& hivu
Gia dong ctra gan nhat 12,200 | La Van Hoang 32.80%
Gia cao nhat 52 tuan 19,000 | Bui Bich Héng 20.20%
Gia thap nhat 52 tuan 9,300 | La Bui Hong Ngoc 19.77%
KLBLH hién tai 48,246,000 | Ty lé s& hiru nwédc ngoai 0.0%
P/E (ndm gan nhét) 47.2 | P/B (n3m gan nhét) 0.9

San pham chinh

Céc san pham chinh ctia Nhwa Ngoc Nghia bao gém cac san phdm nhwa PET, 1a san phdm trung
gian cho cac doanh nghiép thwc phdm, db udng, héa chét hay hang tiéu dung. Cac khach hang lén
ctia NNG bao gdm Coke Viét Nam, Pepsi Viét Nam, Unilever Viét Nam, Lavie, Vinamilk...Bén canh
d6, NNG cling mé rong chudi gia tri ctia minh khi tryc tiép tham gia vao nganh céng nghiép thuc phadm
tlr ndm 2015 khi cho ra mét san phdm nwéc cham, gia vi mang thwong hiéu riéng.

Doanh thu & chi phi chinh

Doanh thu ctia NNG hién dén cha yéu tr mang san pham bao bi nhwa PET, chiém 94% trong co cau
doanh thu hop nhat. Trong ndm 2015, gia nguyén liéu PET dau vao gidm 20% nhwng doanh thu mang
PET clia NNG chi giam 2% so v&i 2014 do san lwgng tiéu thyu tang. Mang nwéc mam, gia vi hién co
doanh thu khiém tén, dat mirc tang trudng 36% so véi 2014. Hwéng loi tir gia nguyén liéu dau vao
gidm theo xu hwéng gia dau thé gidi, bién loi nhuan gép cta NNG dang cai thién tich cuc tir 25.5%
nam 2014 |&n 28.8% nam 2015. Viéc m& rong sang phan nganh mai khién NNG tiéu tén nhiéu chi phi
ban hang hon trong nhirtng ndm dau, cd nam 2015 chi phi ban hang tang 15 ty so vé&i cung ky, trong
do 13 ty téi tr mang gia vi, nwéc chdm. Cac chi phi quan ly doanh nghiép, chi phi tai chinh gidam so
v&i cung ky khién lgi nhuan rong ctia NNG tang trudng an twong, & mic 124% so véi cung ky 2014.

Piém manh

= Cong ty co loi thé dan dau vé mang bao bi PET trong nwéc, khach hang 16n truyén thdng tang
trwdng 4n dinh.

» Thi trwéng xuét khdu cac san pham ctia NNG tai Dong Nam A lién tuc téng trwdng, nhd vao
thwong hiéu da duoc khéng dinh trong khu vyec.

Diém yéu
= Phu thudc vao nguyén liéu nhap khau.
Rui ro dau tw

» NNG dau tw vao mang hoat dong mai la gia vi, nwéc cham khi trén thi trwong da co san nhirng
thwong hiéu ndi tiéng va lau doi, thach thire d&t ra cho NNG 1a khéng nhd.

= RUiro tlr gia nguyén liéu: nguyén liéu PET cta NNG chi yéu nhap tir nwéc ngoai do do bién dong
gia hat nhya PET va ty gia sé tac dong dén chi phi dau vao cla cong ty.
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PHU LUC

Tré vé muc chinh

Phu luc 1: Tinh toan mirc tiéu thu nhwa binh quan dau ngwei tai Viéet Nam

. a Nam 2013 Nim 2014 Nam 2015 Nim 2016
Tiéu thu nhwa tai Viét Nam ) ) ) )

Nhéap khau NL nhya 3,292,990,000 2,900,000,000 4,007,974,000 4,300,000,000
Xuét khdu NL nhya 692,093,000 302,463,000 467,420,000 300,000,000
San xuét NL nhya trong nudc 850,000,000 850,000,000 850,000,000 850,000,000
San pham nhwa nhap khau 363,946,000 896,615,000 490,504,000 519,872,000
San pham nhya xuét khau 353,761,000 798,322,000 392,496,000 377,048,000
Tiéu thu trong nam 3,461,082,000 3,545,830,000 4,488,562,000 4,992,824,000

Dan sé VN binh quan nam 90,857,150 91,901,050 92,935,470 93,945,900

Tiéu thu binh quan/nguoi 38 39 48 53

Phu luc 2: Héi quy twong quan bién déng gia cac nguyén liéu nhwa chinh theo bién déna aia dau
ma, khi thién nhién va than da Tré vé muc chinh

M6 hinh 1: Héi quy don bién bién déng gia tirng nguyén liéu nhwa theo bién doc 1ap 1a bién déng gia cla
tirng nhién liéu dau, khi thién nhién, than da.

Hé sb twong quan ctia md hinh héi quy gitra bién déng gia cac nguyén liéu nhya theo bién dong gia dau
thé, khi thién nhién va than da (mé hinh st dung 120 mau 14 ty 1& bién dong gia hang thang so vdi gia tai

ngay 31/12/2006).
PVC HDPE LDPE PP
Dau tho WTI 0.94 0.94 0.91 0.95
DAu thé Brent 0.94 0.93 0.91 0.95
Khi thién nhién 0.85 0.86 0.83 0.84
Than da 0.88 0.8 0.77 0.87

Két qua tr md hinh 1 cho thdy mirc d6 twong quan gitra bién dong gia nguyén liéu nhya véi ddu mé 1a
chat ché nhat, tiép do 1a khi thién nhién va thap nhét |4 than da.

Déi v&i than da, bién dong gia PVC cé mirc dd twong quan cao véi than da coé thé dwoc gidi thich bang
viéc Trung Quéc stir dung than da lam nguyén liéu dau vao san xuét nguyén liéu nhwa va PVC chinh la
nguyén liéu nwéc nay san xuat nhiéu nhat. Méi twong quan gitra PE, PP véi than da twong dbi thap hon
so0 v&i dau md va khi thién nhién.

M6 hinh 2: Hoi quy da bién bién dong gia cla tirng nguyén liéu nhya (bién phu thudc) theo bién dong gia
dodng thoi ctia dau va khi thién nhién (2 bién doc 1ap).

D3u Brent K:Ltiginé" Hé qsl?atnu’gng
HDPE 0.23 0.12 0.79
LDPE 0.25 0.16 0.8
PP 0.36 0.11 0.9
PVC 0.29 0.09 0.83
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Hé sé twong quan R cao cho thay mirc d6 twong quan gitra bién ddc 1ap (bién dong gia nguyén liéu nhua)
va cac bién doc lap (gia dau Brent va khi thién nhién) la twong déi chat ché.

Céc hé sb goc dwong cho thdy cac bién doc lap va phu thudc cé méi quan hé thuan chiéu. Vi du: khi gia
dau Brent va gia khi thién nhién cung tang/gidm 1%, gia hat nhwa HDPE sé tang/giam lan luvot 0.23% va
0.12%.

Phu luc 3: Biéu thué nhap khau nguyén liéu Nhwa chinh vao Viét Nam Tré vé muc chinh

Thué Ngay
suat hiéu lwc

Mo ta hang héa Loai thué Hiép dinh TMTD

Can c phap ly

PolyEthylene (HDPE, LDPE, LLDPE)

Polyetylen cAu tric
39011012  théng cé nhanh ngan ty
trong thap (LLDPE)

Thué nhap khéu

. 0% 1/09/2016  122/2016/ND-CP
wu dai

Polyetylen c6 trong
39012000 Ilwgng riéng tr 0,94 tré
1én

:,rl’:u:é?hap e 0% 1/09/2016  122/2016/ND-CP

PolyPropylene (PP)

Thué nhap khau

i 3% 1/01/2017  122/2016/ND-CP
wu dai

39021030 Polypropylen

Thué nhap khéu
wu dai dac biét

ASEAN (ATIGA) 0%  1/01/2017  129/2016/ND-CP
'(L\ASCE;\T'\A)' Trung Quoc 0%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
(AASKEFAT'X)' Han Quoc 0%  1/01/2017  130/2016/ND-CP
X'/‘th'\F‘,aAT - Nhat Ban 0%  1/09/2016  125/2016/ND-CP
(AASAENAZ'\I':'T:)C - Niu Di-Lan 0%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
ASEAN - An D6 (AIFTA) 3%  1/01/2017  126/2016/ND-CP

Viét Nam - ChiLé 0%  1/01/2017  132/2016/ND-CP

(VCFTA)
PolyStyrene (PS)
39021090 d”:;g?}:iygi'ﬁ?;ﬁpy'e” l:“:é?hap khau 0%  1/09/2016  122/2016/ND-CP
39031110 Polystyren (Dang hat) lnugé?hap khau 5% 42614  122/2016/ND-CP
Thué nhap khéu
wu dai dic biet
ASEAN (ATIGA) 0%  1/01/2017  129/2016/ND-CP
(A/_\SCE?T'\L)' Trung Quoc 0%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
(A/_\SKEF/fr'\A')' A 0%  1/01/2017  130/2016/ND-CP
X}‘th'\;ir)“ - Nhat Ban 1%  1/09/2016  125/2016/ND-CP
aa%@;x; - NiuDi-Lan 0%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
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ASEAN - An Do (AIFTA) 2% 1/01/2017  126/2016/NB-CP

Viét Nam - Chi Lé 3%  1/01/2017  132/2016/ND-CP

(VCFTA)
) Thué nhap khiu
39031190 Polystyren (Dang khac) wu dai 5% 1/09/2016  122/2016/NDB-CP
Thué nhap khiu
wu dai dac biét
ASEAN (ATIGA) 0% 1/01/2017 129/2016/Nb-CP

ASEAN - Trung Quéc
(ACFTA)

ASEAN - Han Quéc
(AKFTA)

Viét Nam - Nhat Ban
(VJEPA)

ASEAN - Uc - Niu Di-Lan
(AANZFTA)

0% 1/01/2017  127/2016/NB-CP
0% 1/01/2017  130/2016/ND-CP
1% 1/09/2016  125/2016/ND-CP
0% 1/01/2017  127/2016/NB-CP
ASEAN - An Do (AIFTA) 4% 1/01/2017  126/2016/NB-CP

Vigt Nam - Chi Lé 5%  1/01/2017  132/2016/ND-CP

(VCFTA)
Poly VinylClorua (PVC)
Poly VinylClorua
39041010 (Szcr’]")'(rl:‘aet fﬁgg :::; LTP:“deé?hap khau 5%  1/09/2016  122/2016/ND-CP
nghé huyén phu)
Thué nhap khéu
wu dai dac bist
ASEAN (ATIGA) 5%  1/01/2017  129/2016/ND-CP
@;SCE':AT'\/L; Trung Quoc 20%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
EcitE'\F',Z’;‘ - Nhat Ban 2%  1/09/2016  125/2016/ND-CP
(AASAENAZ'\I':'T:)C - Niu Di-Lan 8%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
X'/‘f:tF'\‘TaA”; -ChiLe 8%  1/01/2017  132/2016/ND-CP
39041091 E;’t';' Viny(Clorua (Dang L:“:é?hap khau 6%  1/09/2017  122/2016/ND-CP
Thué nhap khéu
wu dai dic biet
ASEAN (ATIGA) 0%  1/01/2017  129/2016/ND-CP
(AASCE?T'\L)' Trung Quoc 20%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
X'/‘th'\;ir)" - Nhat Ban 0%  1/09/2016  125/2016/ND-CP
C\SAENAZI\::%X)C - NiuDi-Lan 10%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
X'/‘étF’\_‘raA”; -ChiLe 10%  1/01/2017  132/2016/ND-CP
39041092 O VinylClorua (Dang  Thué nhap khau 5%  1/09/2017  122/2016/ND-CP

bét) wu dai

Thué nhap khau
wu dai dac biét
A
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ASEAN (ATIGA) 0%  1/01/2017  129/2016/ND-CP
(AASCEFAT'\A)- Trung Quéc 20%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
szEFAT'\A)' Han Quéc 0%  1/01/2017  130/2016/ND-CP
Xl/itE’;aAr)n - Nhat Ban 0%  1/09/2016  125/2016/ND-CP
aa%@%g)c - Niu Di-Lan 0%  1/01/2017  127/2016/ND-CP
X'/eCtFNTi";‘ -ChiLeé 0%  1/01/2017  132/2016/ND-CP

Phu luc 4: Danh sach va s6 lwong cac cé phiéu nganh Nhwa FPTS dang sé hiru tinh dén 08/03/2017

S6 lwong CP FPTS nam

Tén cong ty git tinh dén 08/03/2017

AAA Cong ty Cb phan Nhya va Méi trwdng xanh An Phat 78
BBS Cong ty Cb phan VICEM Bao bi Bit Son 65
BMP Cong ty Cb phan Nhya Binh Minh 13
BPC Cong ty Cb phan Vicem Bao bi Bim Son 70
DAG Cong ty Cb phan Tap doan Nhwa Bong A 14
DNP Cong ty Cb phan Nhya Béng Nai 155
DPC Cong ty Cb phan Nhwa Ba Néng 63
NHP Cong ty Cb phan San xuét Xuét nhap khdu NHP 60
NTP Cong ty Cb phan Nhya Thiéu nién Tién Phong 465
PBP Cong ty Cb phan Bao bi Dau khi Viét Nam 50
RDP Cong ty Cb phan Nhwa Rang Bong 116
SPP Cong ty Cb phan Bao bi Nhya Sai Gon 262
STP Cong ty Cb phan Cong nghiép Thuwong mai Song Pa 825
TPC Cong ty Cb phan Nhwa Tan Dai Hung 26
TPP Cong ty Cb phan Nhwa Tan Phu 124
VBC Cong ty Cb phan Nhwa — Bao bi Vinh 28

y__________________________________________________________________________________________________________________________________________________
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Tuyén bbé mién trach nhiém

Céc thong tin va nhan dinh trong bao céo nay dwoc cung cip béi FPTS dwa vao cac nguén théng tin ma
FPTS coi la dang tin cay, cé sn va mang tinh hop phap. Tuy nhién, ching t6i khéng dam bao tinh chinh
xac hay day du cla céc thong tin nay.

Nha dau tw s dung b&o céo nay can lwu y rang cac nhan dinh trong bdo cdo nay mang tinh chét cha
quan cta chuyén vién phan tich FPTS. Nha dau tw s&r dung bao céo nay tw chiu trach nhiém vé quyét
dinh ctia minh.

FPTS c6 thé dwa vao cac thdng tin trong bao c&o nay va cac thong tin khac dé ra quyét dinh dau tw cla
minh ma khéng bi phu thudc vao bat ky rang budc nao v& mat phap ly déi véi cac thong tin dua ra.

Tai thoi diém thwe hién bao cdo phan tich, FPTS ndm gitr mot sé ¢ phiéu ctia cac cong ty dé cap
trong bao c&o nay, chi tiét xem tai Phu luc 4. Chuyén vién phan tich khéng nam gitr c6 phiéu nao cla
cac cong ty dé cap trong bao cdo nay tai thoi diém thwe hién bao cao.

Cac théng tin cé lién quan dén chirng khoan khac hoac cac théng tin chi tiét lién quan dén cé
phiéu nay cé6 thé dwoc xem tai https://ezsearch.fpts.com.vn hodc sé dwoc cung cap khi cé yéu
cau chinh thire

Ban quyén © 2010 Cong ty chirng khoan FPT

Cong ty Cé phan Chirng
khoan FPT

Tru s& chinh

Sé 52 dwéorng Lac Long Quan,

Quan Tay Hé, thanh phb Ha Noi

DT: (84.4) 3773 7070/271
7171

Fax: (84.4) 3 773 9058

Cong ty Cé phan Chirng
khoan FPT

Chi nhanh Tp.Hé Chi Minh

Tang 3 - Tdéa nha Bén Thanh
TimeSquare

136-138 Lé Thi Hong Gam,
Quan 1, Tp.Hd Chi Minh, Viét
Nam

PT: (84.8) 6 290 8686
Fax: (84.8) 6 291 0607

Cong ty C6 phan Chirng
khoan FPT

Chi nhanh Tp.Da Nang

100 Quang Trung, Quan Hai
Chau, Tp.Da Nang, Viét Nam

PT: (84.511) 3553 666
Fax: (84.511) 3553 888
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